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Classificagdo: RESTRITA
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A vitoria de Trump € um fato novo relevante, que traz riscos para o Brasil

Eleicoes: “varrida” republicana

» Trump ganhou no Colégio Eleitoral
por boa margem e também no voto
popular (a primeira vitéria de um
republicano desde 2004)

» Partido tera maioria nas duas casas
do Legislativo e poder para indicar 3
ministros da Suprema Corte

» Amplos poderes para implementar
sua agenda

Agenda:
» Tarifas mais altas, unilateralismo

» Restricdes radicais a imigracao

» Desvalorizacao da agenda verde (energia limpa,
Clube de Paris...)

Consequéncias para o Brasil:

» Risco de inflac&o e juros mais altos nos EUA:
pressao sobre o cambio no Brasil

» Brasil € global trader, multilateralista: agenda
conflitante

» Menor valorizagéo de “ativos verdes” (como
florestas, energia limpa...)



EUA: pouso suave, agora mais
gradual e sujeito a riscos renovados

» Economia deve desacelerar em 2025 EUA, evolugao para a taxa basica do FED

= esgotamento da poupanca extra acumulada Limite superiordointervalo, % ao ano.
durante a pandemia 6.0 Fonte: FED. Elaboragao e projecao: LCA.
* juros bem altos até setembro e ainda altos
(embora cadentes) freiam crédito as familias 5,5
» Mas a vitoria de Trump sinaliza uma 5,0
desaceleracdo mais fraca, porque o .
ajuste fiscal deve ser mais fraco o \"{:\_-_
» Inflagdo recua menos +0 \'"‘::_'\ _______________________
* Trump aumenta a incerteza global, o que 3,5 e [ED Funds Rate \\_\
fortalece o dolar, fator para segurar a inflacao || Projecdo anterior R L LT
* Mas a demanda ainda robusta, a taxacao de 20 Projeco revista
Importados e a guerra aos imigrantes devem 25
frear (ou até frustrar) o recuo da inflacéo LT A28 3c33 33 L8c88raerseesgs
_ _ CEZ353EERSESCERSESEERIE S
» FED deve cortar juros mais devagar = g = o 2 8 E ™ 0o 28 g™ v 28 £ = v 8

do que se vinha esperando, e parar de
cortar com taxa mais alta: 3,5-4%
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China, inflagdo ao consumidor(CPI)
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China: alto dinamismo
vai ficando para tras

» A atividade econbmica
esta desacelerando

» A deflacdo € um fator
que tende a reforcar
essa desaceleracao

» O governo tem
introduzido sucessivas
medidas de estimulo,
mas nao dissipou a
expectativa de
expansao mais
modesta




Classificagdo: RESTRITA

Perspectiva: desaceleracao moderada do PIB e inflacao de volta aos trilhos em 2025 LCA

» Espera-se um "pouso suave" nos EUA: o FED traz a
inflacdo de volta aos trilhos, sem causar recessao

* Moderacao da alta do PIB em 2025 Projecdes para o crescimento do PIB

% anual. Fontes diversas. Elaboragdo: LCA.

" Precos contidos de commodities energéticas e metalicas
5,2

» Risco: inflagao renitente leva a recesséo 4,5
4,0

* TensOes geopoliticas dificultam a reducéo da inflagdo
(precos do petroéleo; tarifas de importacdo mais altas) 2 29 29 29 ;g

" Por esse motivo ou outros, a inflacdo nédo cede e o FED 19
mantém juros altos, a ponto de provocar uma recessao

» ImplicacOes para o Brasil: Mundo EUA furo Ching

"= Pouso suave: melhores perspectivas gracas a menor B023  E2024  mI025
aversao ao risco global e a queda dos juros dos EUA

" Recessao: maior aversao ao risco eleva délar, inflagéo
e juros e prejudica crescimento no Brasil



ECONOMIA -
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Mercado de trabalho segue fortalecido LC/,\

Taxa de Desocupacio » A .tax.a de desemprego tem
% em relacdo a Forca de Trabalho | Fonte: IBGE | Elaboracédo: LCA atingido patamares
minimos historicos
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Ultimo dado: trimestre movel findo em Setembro de 2024
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Mercado de trabalho segue fortalecido LC/,\

» Ataxa de desemprego tem
atingido patamares
minimos historicos

Variagdao média anual de pessoas ocupadas e desocupadas
Em milhdes de pessoas. Fonte: IBGE. Elaboracao e projecao: LCA
6.7 B Ocupados Desocupados » A queda da taxa de

desemprego deve-se a
4,3 expansao da ocupacéao e
2.9 ocorre apesar da expansao
16 da Forca de Trabalho (em
13 ’ 2024, de 1,7 milhdo de

0,8
0,0 . . pessoas)

-1,4 -1,2

-3,9

2021 2022 2023 2024 (p) 2025 (p)



Classificagdo: RESTRITA
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Mercado de trabalho segue fortalecido

Rendimento habitual médio real
RS, a precos de set/24. Fonte: IBGE. Elab: LCA
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» Ataxa de desemprego tem
atingido patamares
minimos historicos

» A queda da taxa de
desemprego deve-se a
expansao da ocupacao e
ocorre apesar da expansao
da Forca de Trabalho

» Também o rendimento
médio real esta
crescendo, produzindo
forte alta da massa real
de renda do trabalho

» Apesar de desacelerar

nas ultimas leituras, a
massa deve encerrar 0
ano com alta expressiva

10



Classificacdo: RESTRITA

Mercado de trabalho segue fortalecido, mas espera-se moderacao em 25 LCA

» Para 2025, espera-se alta
menor da massa de renda
total (que inclui, além da
renda do trabalho,

8,0
7,0
6,1 beneficios da previdéncia e
3,5 transferéncias do governo)
- » Amassa de renda real do
trabalho deve desacelerar

(de 7,2% para 3,3%) por
uma expansao mais lenta
tanto do rendimento medio
como da ocupacgao

Brasil, variacao da massa de renda real*
Var. médiaanual (%). Fontes: IBGE, MTE, CEF. Elaboracdo: LCA

-6,6
» Para os beneficios e as
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 transferéncias projetamos
* Ocupacao, Beneficios Previdenciarios e Transferéncias (Bolsa Familia / Aux. Brasil / Aux. Emergencial) variagﬁes de 6,3% e 0%,
pela ordem, taxas similares
Uma boa alta da massa de renda (embora bem inferior a alta excepcional as de 2024 (6,8% e -0,4%)

de 2022-24) devera ser o fator mais positivo para as MPEs em 2025

11‘
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Crédito as familias seguiu surpreendentemente forte ao longo de 2024 LCA

Concessoes de crédito as familias

Nivel de endividamento das familias, com o SFN

! » Os novos empréstimos as
RS bi a pregos do ultimo més. MM3M, dessaz. Fonte: BCB. Elab: LCA. Em % darenda ac.112 meses, dessaz. Fonte: BCB. Elab: LCA. .
50 Oltimodado: set/24 " Ultimo dado: ago/24 o familias seguem crescendo
47 280 ; ~
“ 266 49 P As taxas de juros vém se
252 , .
38 238 47 acomodando em nivel mais
35 224 1
32 10 a5 baixo que o de 2022/23
29 196 43
e . . -
o 182 » Inadimpléncia se estabiliza
23 | jvre (eixo dir.) 168 41
20 e Direcionado (eixo esq. 154 num nlvel mOdeI’adO
17 140 39
3 3] ) a S S S ] Q ~ N Q N 3 3 ;] ;] S ~ N N < S N S .. ,
5 5 5 3 3 5 5 5 5 3 3 5 B § 3 § = : 2 : 3 § 3= 3 3 » O endividamento esta
Taxas de juros novas concessdes com rec. livres, PF Inadimpléncia do crédito livre PF recuando |entamente
Em % aa.Fonte: BCB. Elab:LCA. Atrasos como % da carteira, dessaz. Fonte: BCB. Elab: LCA.
Ultimo dado: set/24 Ultimo dado: set/24 3 A i
imo dado: set/ s imo dado: set/ 73 » Sao fatores favoraveis ao
70 68 consumo - logo, as MPE
65 6,3
60
. » Mas
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45 48
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35 3,8
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Classificagdo: RESTRITA

Espera-se uma moderacao crédito as familias segue forte em 25 LCA

Projecdes em fim de periodo 2022 2023 2024 2025

Inadimpléncia (% da carteira com atraso >90 dias)

Crédito Direcionado

Crédito Livre
Saldo de Crédito (Var. %YoY)
Crédito Direcionado
Imobiliario
Rural
Crédito Livre
Crédito Pessoal
Cartdo de Crédito
Aquisicao de veiculos

1.3
5.9

18.0
14.0
30.0
17.4
15.7
25.9
7.1

1.4
5.6

13.1
11.8
17.8
8.4
6.4
10.2
12.0

1.8
5.8

11.9
13.6
9.9
11.2
8.4
12.1
15.5

1.9
5.8

8.8
9.1
7.5
9.0
6.3
11.0
6.6

» Para 2025, a alta da Selic
deve se refletir em maior
inadimpléncia (sobretudo

% carteira no 1° semestre) e
em 2024 desaceleracao das
concessoes de crédito as
familias,...

100.0%

45.5% » ... num ambiente em que
30.0% segue alta parcela da
13.4% renda que as familias

54.5% gastam pagando dividas
24.6% (juros+ amortizacdes)
15.5%

8.5%

13



Classificagdo: RESTRITA

Atividade econOmica continua a surpreender positivamente, e bastante

LCA

» Aindustria e 0 comércio seguem claramente mais fortes do que se antecipava, levando o indicador de atividade econémica

do Banco Central a se descolar da tendéncia pré-pandemia

» Além do bom momento do mercado de trabalho e do crédito, vém contribuindo estimulos fiscais (pagamento antecipado de
precatorios, investimentos de estados e municipios e programas como o “Minha Casa, Minha Vida”) e o crédito do BNDES

Brasil, atividade economica

Brasil, IBC-Br e tendéncia pré-pandemia
Média 2019=100. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA. 1 Média 2019=100. Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA.
120 e |ndUS tria
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Classificagdo: RESTRITA

Atividade econOmica tem surpreendido positivamente, mas espera-se moderacdo em 25 LCA

» Para 2025, continuamos a

Brasil, projecao para o crescimento do PIB: 6tica da oferta orojetar uma desaceleracio,

Variacao anual média(%). Fonte: IBGE. Projecdes: LCA. ante
i
7o) * uma moderada desaceleragéo
— da economia global
m 2023 * uma moderacao do impulso
fiscal
N~ W 2024 " uma politica monetéaria mais
00 2025 restritiva
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PIB Agro Extrativa Ind. Transf. Construcao Comércio  Servicos
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Classificacdo: RESTRITA

Cambio: depreciacao intensa na segunda meta de 24 LC/,\

» Perda de valor do real em

Brasil, taxa de cambio: variacao acumulada em 2024, em % N
2024 em razéao de:

Fonte: Bloomberg, Unctad. Elaboracao: LCA.

* fortalecimento do ddlar em
relacdo as demais moedas

18 W Variagao associada a fatores domésticos = piora da percepcao de risco
fiscal no Brasil

m Variacdo associada a fatores externos

13

-2
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24
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Classificagdo: RESTRITA

Cambio: depreciacao intensa na segunda meta de 24, mas espera-se moderacao em 25 LCA

Brasil, evolugdo para o cambio R$-USS » Fatores de alta do ddlar:

Fonte: BCB. Elaboracao e projecao: LCA. " Incerteza externa (sempre
5,80 pressiona o dblar nas

5,70 economias emergentes)
5,60 = aumento da incerteza em
550 relacdo a resultados fiscais e
’ juros no Brasil
5,40 TS Se———
c%0 0T » Fatores de baixa do doélar:
4
520 * Brasil segue com reservas
’ . . . .
5 10 internacionais muito altas
A 4  TTme==mesTT = cortes na taxa de juros dos
5,00 EUA (desde que néo
4,90 respondam a uma recessao)
4,80 * aumento da Selic
m Mmn o™ m (28] m g <t < g < r<\l'l g N m N g o g Uo] g . )
S~ Q Q S~ Q ~ Q Q S~ Q ~ Q Q S~ Q Q S~ Q Q S~ Q =~ menor incerteza SObre a
S & ® 3 @ 3 S &8 ® 35 0 3 S &8 ® 35 0 3 5 & ® S 0 3 politica econémica no Brasil
- g £ T vw g =g £ T v ¢ g & T v ¢ =g & T v c

e— R S-USS ===--- Projecdo 19/09/24  ==--- Projecdo 19/11/24
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Classificagdo: RESTRITA

Inflac&o voltou a acelerar

Brasil, IPCA/IPCA-15: evoluc¢do das medidas de tendéncia da inflagao
Var. trim. dessaz. anualizada (%). Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA.
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jun/23
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dez/23
mar/24

s S @' ViCOS SUbjacentes

LCA

» Qualitativamente, a inflagcéo
preocupa: média dos
nucleos e servicos
subjacentes acima do teto
ou muito perto
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Classificagdo: RESTRITA

Inflac&o voltou a acelerar; no curto prazo, deve continuar elevada LCA

IPCA - Variagéo anual (%) » Qualitativamente, a inflagcéo
preocupa: média dos
2023 2024* 2025* nlcleos e servicos
subjacentes acima do teto
IPCA Total 4.6 4.7 4.2 ou muito perto
11.Alimentacdo no domicilio -0,5 8,2 4.5 » No curto prazo, seca e
cambio tém pressionado a
1106.Frutas 8,3 15,5 7,8 inflacdo. Destaque para
1107.Carnes -9,4 19,1 11,3 pressoes de carnes e
. : it
1111 .Leites e derivados 3,0 12,9 25 aeete
. » Alimentacao em alta tem
1113.0leos e gorduras -14,4 12,7 5,3 impacto relevante sobre
12.Alimentacao fora do domicilio 5,3 54 4,2 o bolso do consumidor

Fonte: IBGE. Haboracéo e *Projecbes: LCA. de baixa renda

19



Classificagdo: RESTRITA

Inflac&o voltou a acelerar; mas espera-se moderagao em 25 LCA

Brasil, evoluc¢ao para inflacao medida pelo IPCA » Descompressao em 2025 €

C e ~ C e menor do que a
0, . .
6,00 Variagao interanual, em %. Fonte: IBGE. Elaboracao e projecao: LCA. anteriormente esperada:

pressao do cambio e da

5,50 inércia herdada de 2024
(altas maiores do que
>,00 previamos do IGP e do
IPCA em 2024)
4,50
4,00
3,50
3,00
N n o0 O o N < F <§ &5 g <85 0D nonon n 0o uwWwuwWw oo
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Classificagdo: RESTRITA

Esses fatores levaram o BC a iniciar uma sequéncia de aumentos da Selic LCA

Brasil, evolu¢ao para taxa basica Selic » O aumento de juros

~ L precisara ser maior que o
(o) . .
15,00 Em % ao ano. Fonte: BCB. Elaboracao e projecao: LCA. anteriormente esperado a

fim de trazer a inflagao de
14,00 R )
volta as cercanias da meta

13,00 jmmmmm=————- ~ » Também sera necessario
12.00 ‘,,-_' ________ - Mk RO manter a politica monetaria
’ N S .
Se-a DO em terreno restritivo por

11,00 S Seea mais tempo

Y S\

\ L]
S

10,00 \-\ » Inicio da flexibilizacéo

~ monetaria também tardara
9,00 mais a se iniciar

8,00
N o MmO N0 o N < < T <N 9 < DN N NN n 0O wWw o oV oo
N N &N N A &N NN N AN N NN NN N NN N NN
B e e e T e e Y
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—— Selic —=---- Projecdo 19/09/24  ===-- Projecdo 19/11/24
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Classificacdo: RESTRITA

Economia brasileira: sumario de projecoes

Base (65%) Adverso (30%)
2022 2023 Base

2024 2025 2024 2025

» Cenario internacional:
* Geopolitica e clima ndo chegam

PIB mundial, FMI (%) 35 32 | 29 29 | 26 1,9 a perturbar cadeias produtivas
* Pouso suave € lento; inflacdo
R$/US$S, final 522 484 | 570 5,40 | 6,00 6,25 demora a recuar, FFR encerra
2025 em 3,75% (e nao 3,25%)
Selic, final (% a.a.) 13,75 11,75 | 11,75 12,50 | 11,75 14,25 » Quadro politico:
= Esforco para cumprir meta fiscal
PIB (var.%) 3,0 2,9 3,3 1,9 3.1 0,5 prese(ivapconfiangz no governo
Agropecuéaria 1,1 151 | -0,8 3,0 -1,0 1,5
o Adverso
IndUstria 1,5 1,6 3,5 2,2 3,1 -0,2 » Cenario internacional:
Senicos 4,3 2,4 3,4 1,7 3,2 0.6 = Recess&o global, breve e
: : : : : : moderada
IGP-M (var. %) 5,5 -3,2 6,1 3,5 7,1 9,2 » Quadro politico:
= Perda de credibilidade fiscal
IPCA (var. %) 5,8 4.6 4.7 4,2 4.9 7,2 aumenta a avers&o ao risco

Fontes: diversas. Haborag&o: LCA.
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Classificagdo: RESTRITA

Pequenos negocios: oportunidades, pontos de cautela e ameacas em 2025

Oportunidades v Ameacas &
» Renda das familias ainda cresce a bom ritmo, embora bem mais moderado » Eventual recessdo mais forte nos paises ricos pode turvar o ambiente
do que em 2024 (mercado de trabalho um pouco menos dinamico) econdmico geral - pressionando o délar, a inflacdo e os juros, e portanto

prejudicando o consumo (sobretudo de duraveis)
» Taxa das blusinhas segue dando um respiro ao setor de vestuario

» Uma grande frustracdo com os resultados das contas publicas também

> Reaceleracdo da agropecuaria estimula emprego e consumo nas regies pioraria a confianca empresarial, com repercussdes similares sobre o cenério
onde a atividade tem mais peso (obs: melhora em SP € na média mais (press&o sobre délar, inflagdo, juros e consumo)

modesta, e contrastes entre regides sao importantes)

Pontos de cautela

= Aumento da Selic ndo deve ser drastico, mas deve desacelerar o mercado
de crédito para PF, sem gerar deterioracao clara

= O aperto de juros pode fragilizar MPEs mais expostas a esse risco

= A consolidacdo marginal da volta ao trabalho presencial parece ter se
completado, portanto ja ndo devera beneficiar servicos prestados as familias

» Desaceleracao da industria (que deve ser mais intensa em SP) reduz
estimulo a pequenas empresas prestadoras de servicos a outras empresas
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Classificagdo: RESTRITA

Regides selecionadas: composicao I_CA

RS1: RM Sao Paulo RS2 (Eixo Campinas — Sorocaba): RADM Campinas e Sorocaba

’.

RS3 (Norte e Oeste do estado): RADM Aragatuba, Barretos, RS4 (Vale do Paraiba, Litoral e Sul do Estado):
Bauru, Central, Franca, Marilia, Presidente Prudente, RADM Baixada Santista, Itapeva, Registro e Sao
Ribeirdo Preto e S3o José do Rio Preto José dos Campos

Correspondéncia aproximada entre as Regides Selecionadas e as areas de abrangéncia dos escritorios regionais do Sebrae-SP:
RS1: Alto Tiet&, Capital, Grande ABC, Guarulhos e Osasco
RS2: Botucatu, Campinas, Jundiai, Piracicaba, S30 Jodo da Boa Vista e Sorocaba

RS3: Aracatuba, Araraquara, Barretos, Bauru, Franca, Marilia, Ourinhos, Presidente Prudente, Ribeirdo Preto, Sao Carlos, Sdo José do Rio Preto, e Votuporanga
RS4: Baixada Santista, Guaratingueta, S3o José dos Campos, Sudoeste Paulista e Vale do Ribeira




Classificagdo: RESTRITA

Regides selecionadas: caracterizacéo e evolucao LCA

PIB de SP e Regides Selecionadas (RS) em 2023 Peso das Regides Selecionadas (RS) no PIB de SP » RS1, desde 2003:
Em RS milhdes. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA Em %. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA = reducio de 5p.p. de participaco
100% .
.. EEEEEENEENEEEEEEN .E ® menor crescimento acumulado
80%

* PIB/capita 10,5% > média SP
60%

» RS2, desde 2003:
40%
= Alta real >80% (>3% ao ano)
20%
= elevou sua participagao no PIB
g

ﬂ = = 0% estadual de 20% a quase 25%

2822288825 §8¢888 . .
SNRRRSNRRRRRRRRRRRRRSRR * PIB/capita 11% > média SP
sp RS1 HRS1 RS2 RS3 mRS4
» RS3, desde 2003:
PIB Per Capita de SP e RS em 2023 Evolugao real do PIB nas Regides Selecionadas ] )
Em RS mil. Fonte: IBGE. Elaborac3o.: LCA indice: 2003=100. Fonte: IBGE. Proj. e elab.: LCA " € asegunda que mais cresceu,

200,0 mas segue com 0 menor
180.0 PIB/capita, 27% < média SP

160,0 » RS4, desde 2003:
140,0 " teve 0 menor ritmo de
73.1 80,8 120,0 crescimento dentre as regides até
100,0 2020, ultrapassando a RS1 apos
a pandemia
80,0
* PIB/capita 17% < média SP

M g N O~ 0 OO O d N OO < 1N O 0 O O 3 N M
O O O O O 0 O o o W o o o d o o 3 N o N N
O O O O O O O O O O O O O O O oo o o o o
N N AN N AN ANANANAN AN AN AN NN NN~
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Classificacdo: RESTRITA

Regides selecionadas: composicao setorial LCA

Composicao setorial do PIB em S3ao Paulo e Regi6es Selecionadas > RSL:
Em % do PIB. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA * (inica regido com participacéo dos
servicos acima da média estadual

69
63 62 - L
54 56 * e Unica com participacao da
industria abaixo da média (o PIB
da indudstria na regido caiu ~40%
26 29 entre 2013 e 2023)
18 17 20 18 20
11 ; 11 12 » RS2:
2 0,1 2 3 : . . .
* setor de servigos muito dinamico,
SP RS1 RS2 RS3 RS4 mais que dobrou desde 2003
B Agropecudria M Indldstria ® Servicos B Impostos * lidera também a expansdo da
Evolug3o real do PIB-Industria nas RS Evolugdo real do PIB-Servigos nas RS industria — vantagens logisticas e
indice: 2003=100. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA Indice: 2003=100. Fonte: IBGE. Elaboragdo.: LCA de custos atraem fabricas
180,0 220,0
2000 » RSS:
160,0 i
180,0 * forca da cana-de-agucar eleva o
140,0 160,0 peso da agropecuaria no PIB e
1200 140,0 fomenta a indlstria de acucar
120,0 ;
100,0 = » RS4:
100,0
80.0 80.0 " regido com maior peso relativo da

238 EEZ oI 2RIA 238EESET SIS 2RIAR industria (porém concentrada em

O O O OO O 0O 0O 0O O O O 0O OO oo o o o o o O O O O O O O O 0O O O O O O O oo o o o o

AN AN AN AN AN NN AN AN NN NN AN AN AN NN NN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN ~ . 7
—RS1 RS2 e RS3  emmmmm RS4 —RS1 RS2 e RS3 e RS4 extra(;aoereflno de petroleo)
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Classificagdo: RESTRITA

Séao Paulo x Brasil: projecoes de 2024

Variacao do PIB e seus componentes em 2024

Em %. Projecdes e elaboragao: LCA

Brasil

Variagao

Contribuicao

PIB
Imposto
Valor Adicionado

Agropecudria

Industria
IndUstrias extrativas
IndUstrias de transformacao
SIUP*
Construgao Civil

Servicos
Comércio
Transportes
Informagao e comunicagao
Atividades financeiras
Outros servigos
Atividades imobiliarias
Adm., educacdo e saude publicas

100

Sao Paulo
L. Contribuicao
Variagao
emp.p.

2,9 2,9 100
2,9 0,5 14
2,9 2,4 86
-6,4 -0,1 7
3,2 0,6 22

-13,1 -0,1 5
3,8 0,5 12
5,8 0,1 3
3,2 0,1 2
3,1 2,0 57
4,3 0,5 11
1,4 0,05 3
4,1 0,2 3
2,0 0,2 5
3,7 0,6 14
3,5 0,3 8
0,8 0,1 14

3,3
4,8
3,1

-0,8
3,5
2,2
3,4
3,7
5,4
3,4
3,7
1,8
5,6
3,4
4,5
3,6
1,7

em p.p.

3,3
0,7
2,7

-0,1
0,8
0,1
0,4
0,1
0,1
1,9
0,4
0,1
0,2
0,2
0,6
0,3
0,2

LCA

» PIB/SP cresce um pouco menos
qgue PIB/BR (2,9% vs 3,3%)

» Agropecuéria (-6,4% vs -0,8%):

*= menor plantio nas principais
culturas de SP (cana e laranja)
gera queda bem maior que no BR

» Industria (3,2% vs 3,5%):

" menor avanco no estado em boa
medida ligado a forte queda na
extracao de petréleo

= construcao civil também cresce
num ritmo inferior a média BR
» Servicos (3,1% vs 3,4%):
* taxa pouco abaixo da média BR

® maior peso do setor no estado
eleva a sua contribuicéo para o
resultado total

= Comeércio um pouco mais
dindmico em SP (4,3% vs 3,7%)
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Classificagdo: RESTRITA

RS1 (RM Sé&o Paulo): projecbes de 2024 LC/,\

» Expansao um pouco acima da

L 1 0 0
Valor Global Langado de Iméveis media SP (RS1 3,2% vs SP 2,9%)
H 4 Acumulado em 4 trimestres. Fonte: SECOVI-SP. Elab.: LCA , . . R .
Variac¢ao do PIB e seus componentes em 2024 10,000 » Industria tem grande influéncia
Em %. ProjecGes e elaboragao: LCA 9.000 _—— neste resultado (4,7% vs 3,2%):
RS1 S3o Paulo [RSEN \/\/ * mercado imobilidrio pujante na
7.000 :
PIB 3,2 2,9 000 capital
Agropecudria 1,3 -6,4 5,000 _// e~ = alta da fabricagéo de veiculos
Industria 4,7 3,2 4.000 pesados estimula os polos
IndUstrias extrativas 4,2 -13,1 % % g § % % § % % industriais da regido
. . ~ = = [~ — = = [~ — =
Industrias de transformacao 4,6 3,8 R; - - Rs: » RS1 terd um menor crescimento
SIUP* 5,7 5,8 : :
’ ’ em servicos (2,9% vs 3,1%):
Construcao Civil 4,5 3,2 Fabricagdo de veiculos pesados .
Servigos 29 31 Em mil unidades, dessaz. Fonte: Anfavea. Elab.: LCA " geragdo de empregos em
S ! ’ Ultimo dado: out/24 Informacdo e comunicacédo esta
Comercio 4,2 4,3 30 menor que no restante do estado
TransportNes o = S = * continuo avanco do e-commerce
Informacao e comunicacao 3,7 4,1 20 dentro da capital favorece
gt;\;'r::ieesn;';jsnce'ras 2’2 5’3 1(5) empresas de Transportes
Atividades imobiliarias 3,4 3,5 >
0
Adm., educagdo e saude publicas 0,8 0,8 SN N MY TN e 9NN 99D NN
= Y o = 4 o = 4 o = 4 o = 4 o = % o = 4 (o)
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Classificagdo: RESTRITA

RS2 (Eixo Campinas-Sorocaba): projecoes de 2024 LC/,\

Produga icol 2024 - RS2 . .
roclicao agricola em N » RS2 com crescimento acima da
Em %. Fonte: LSPA. Elaboragdo: LCA Lo 0 0
Produto Participacao Variagdao media SP (3’4/0 Vs 2,9 /0)
iaca Total 100 -9,3 .
Varia¢ao do PIB e seus componentes em 2024 C:nZ—de—agucar s g » IndUstria ajuda (3,8% vs 3,2%),
o . ~ ~ ) - . . . -, .
Em %. ProjecGes e elaboragdo: LCA Laranja 2.6 172 devido ao maior peso da industria
RS2 S3o0 Paulo Café Arabica 7,4 12,8 de transformacao na regiao:
PIB 34 29 Self 63 -25,8 = 40% do total de combustiveis
‘ ‘ Milho 51 -18,9 -
2 i : 2 roduzidos no estado vem da RS2
Agropecuaria 6,9 6,4 Batata-inglesa 3,2 15,8 P
Indstria 3,8 3,2 Tomate 2,6 -5,6 » Maior avanco também esperado
IndUstrias extrativas 3,4 -13,1 Uva _ 2,3 -10,7 em servicos (3,6% vs 3,1%):
Industrias de transformagao 3,8 3,8 Tangerina 13 -84 B
SIUP* 5 7 cg Mandioca 1,2 9.0 = Segmento de Informacéo e
L ’ ’ L. o comunicacdo mostra forca, reflexo
Construco Civil 2,1 3,2 Fabricacao de Combustiveis - PIM-SP da crescente relevancia do polo
Servicos 36 31 Var. acum. 12 meses, %. Fonte: IBGE. Elab.: LCA . .

g, . z 4 Ultimo dado: set/24 tecn0|og|CO de Campinas
Comeércio 4,5 4,3 15 N
Transportes 1,3 1,4 10 » Fraco desempenho agropecuario
Informacdo e comunicac3o 5,5 4,1 5 (-6,9% vs '6,4%)3 liderado pela
Atividades financeiras 2,5 2,0 0 reducao do plantio de cana-de-
Outros servigos 4,6 3,7 > acucar e de laranja (que

- . ARt -10 i 0
Atividades imobiliarias 3,7 3,5 Iy representam mais de 50% do
Adm., educacdo e saude publicas 0,8 0,8 NN X222 8888882888 total produzido na RS2)
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Classificagdo: RESTRITA

RS3 (Norte e Oeste do estado): proje¢cOes de 2024 LC/,\

Produgao agricola em 2024 - RS3 . . .
§40 38 N » Crescimento abaixo da média
Em %. Fonte: LSPA. Elaboragdo: LCA 0 0
Produto Participacao Variagdao estadual (2’1 %o Vs 2,9 /0)
iaca Total 100 -7,9 . .
Variac¢ao do PIB e seus componentes em 2024 Cam-de-aciicar e e » Setor agricola tem queda similar
Em %. Projecdes e elaboragdao: LCA Laranja 9'0 _17' 5 a meédia SP (-6,1% vs -6,4%),
RS3 S30 Paulo Soja 6,7 25,8 mas pesa bem mais na regiao:
PIB 21 2.9 CaficAabica 45 12,8 = as trés principais culturas (cana,
Agropecudria 61 6.4 ':/Inl’s”do'm 2'; '1:'; laranja e soja, que somam 81%
0 4 ilho , -18, ~ ~ ~
Inddstria 1,9 3,2 Liméo 18 84 da produgéo) lerfo redugio na
IndUstrias extrativas 1,8 -13,1 Mandioca 1,5 -9,0 P ¢
Industrias de transformacdo 1,5 3,8 Borracha 10 -84 » Resultado mais fraco da industria
Tomate 0,6 -5,6
SIup* 5,6 58 local (1,9% vs 3,2%):
Construcao Civil 1,5 3,2 Producgdo de agucar no estado de Sao Paulo . dad ducio d
St 30 31 Em milhGes de toneladas. Fonte: UNICA. Elaboragdo: LCA a queda da producao de cana
- . ! ! Ultimo dado: set/24 prejudica a de acucar, principal
Comercio 4,3 4,3 31 atividade manufatureira da regido
Transportes 1,5 1,4 29
~ . ~ 27 1 1
Informag3o e comunicagdo 4,8 4,1 > > Servigos crescendo ao ritmo
a..g q . Adi 0 04)-
Atividades financeiras 1,6 2,0 2 medio do estado (3% vs 3,1%):
Outros servigos 3,5 3,7 19 * destaque para Transportes,
Atividades imobiliarias 3,4 3,5 g segmento beneficiado pelo
Adm., educacdo e saude publicas 0,7 0,8 2829233888533 3 88328 aumento do fluxo da hidrovia
23eH T3 ST ELEseTEE BT Tieté-Parana nos ultimos anos
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Classificagdo: RESTRITA

RS4 (Vale do Paraiba, Litoral e Sul do Estado): projecdes de 2024

Variacao do PIB e seus componentes em 2024
Em %. Projecdes e elaboragdao: LCA
RS4 Sao Paulo

PIB 1,9 2,9
Agropecudria -8,8 -6,4
Industria 0,3 3,2

IndUstrias extrativas -13,8 -13,1
Industrias de transformacao 5,2 3,8
SIUP* 6,4 5,8
Construcao Civil -0,8 3,2
Servigos 3,3 3,1
Comércio 4,0 4,3
Transportes 1,2 1,4
Informacao e comunicacao 6,5 4,1
Atividades financeiras 2,3 2,0
Outros servigos 4,6 3,7
Atividades imobiliarias 3,6 3,5
Adm., educacdo e saude publicas 0,7 0,8

Producao agricola em 2024 - RS4
Em %. Fonte: LSPA. Elaboragdo: LCA
Produto Participacao Variagao

Total 100 -11,1
Soja 25 -25,8
Banana 14 -1,5
Tomate 13 -5,6
Milho 10 -18,9
Laranja 9 -17,2
Batata-inglesa 6 15,8
Feijao 5 -2,7
Trigo 5 12,9
Café Arabica 4 12,8
Cana-de-agucar 2 -4,3

Petrdleo processado nas refinarias RPBC e

REVAP - Acum. em 12 meses

Em milhdes de m3. Fonte: ANP. Elaboragdo: LCA

Ultimo dado: ago/24
26

24
22
20

18

O @ N &N MO < < 10D O O N 0 0 OO O O «
A 74 A4 94 4 A4 4 4 94 4 4 4 4 4 N N N
~N S N NS S NS NS S NS S S OSSN OSNSS OYSS OSSN S
UV o0 2 UV oL UV L U Ll U oLl O o
T © ® T ©® ® T @@ ® T @ ® T ©@ ©® T ©

abr/22
dez/22
ago/23
abr/24

LCA

» RS4 tem a menor alta entre as
regides, um ponto percentual
abaixo de SP (1,9% vs 2,9%)

» A queda esperada na atividade

agropecuaria também é a maior
(-8,8% vs -6,4%), sobretudo
devido a soja

» Ainduastria da regido estagnou no

ano (0,3% vs 3,2% SP):

* aextracdo de petrdleo, que tem
grande peso na regido, esta em
forte queda

* mas o refino, principal atividade
manufatureira, puxa uma forte
expansao do segmento de
transformacéo

Servigos crescem ligeiramente
acima da média (3,3% vs 3,1%),
com forte recuperacao de
Informacao e comunicacgao (que
tinha caido em 2023)
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Classificagdo: RESTRITA

Concluséo: Economia paulista em 2024

» SP cresce a ritmo robusto. A industria de transformacéao e os
servicos compensam o recuo do agro e da extrativa, que
limita a alta das regides onde essas atividades pesam mais

» Na RS3 (Norte e Oeste de SP), reducdo na producéo de Taxa de crescimento do PIB em 2024
cana limita a expansao da industria de transformacéo local Em %. ProjecGes e elaboragdo: LCA

» Na RS4 (Vale do Paraiba, Litoral e Sul do Estado) quedas
fortes da agropecuaria e da extracao de petréleo moderam o

3,4
3,2
crescimento 2,9
» Na RS2 (Eixo Campinas-Sorocaba) o mau desempenho
agricola ndo pesou tanto gragas ao dinamismo de servicos e 2,1 1,9
da industria de transformacéo
» ARS1 (RM de Sao Paulo) teve a construcao, a industria de
RS1 RS2 RS3 RS4

transformacao e o comércio como motores do crescimento
BR SP

3,3

33



Classificagdo: RESTRITA

Sao Paulo x Brasil: projecoes de 2025

Variagao do PIB e seus componentes em 2025

Em %. Projecdes e elaboragao: LCA

Brasil

Variagcao

Contribuicao
em p.p.

PIB
Imposto
Valor Adicionado

Agropecudria

Industria
IndUstrias extrativas
IndUstrias de transformacao
SIUP*
Construgao Civil

Servigos
Comércio
Transportes
Informacdo e comunicagao
Atividades financeiras
Outros servigos
Atividades imobiliarias
Adm., educacdo e saude publicas

100

Sao Paulo
L. Contribuicao
Variacao
emp.p.

1,4 1,4 100
1,4 0,2 13
1,4 1,1 87
0,5 0,0 6
1,0 0,2 23
0,4 0,00 5
0,7 0,09 13
1,4 0,02 3
1,7 0,04 2
1,5 0,9 58
1,5 0,2 11
2,0 0,1 3
1,8 0,1 3
1,3 0,1 6
1,4 0,2 14
1,7 0,1 8
0,7 0,05 14

1,9
2,1
1,9

3,0
2,2
53
1,5
1,6
1,8
1,7
1,9
2,2
1,8
1,8
1,8
1,8
1,3

1,9
0,3
1,7

0,2

0,5

0,3

0,2
0,05
0,04
1,0

0,2

0,1

0,1

0,1

0,3

0,1

0,2

LCA

SP cresce novamente um pouco
abaixo do BR em 2025 (1,4% vs
1,9%), com desvantagem similar
a de 2024 (2,9% vs 3,3%)

Projetamos estagnacao da
agropecuaria de SP devido a
expectativa de mais um ano
negativo em café, cana e laranja

Indastria de transformacéo
paulista, com alta presenca de
bens de consumo duraveis, sera
mais prejudicada pelo novo ciclo
de aperto monetario (0,7% vs
1,5%)

Servicos também apresentara um
menor crescimento em SP (1,5%
vs 1,7%):

= Comeércio SP desacelerara com
mais forca
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Classificagdo: RESTRITA

RS1 (RM Sé&o Paulo): projecbes para 2025 LC/,\

» O crescimento na RS1 devera ser

Fabrica¢do de veiculos automotores - PIM-SP ligeiramente menor que na media
Var. acum. em 12 meses, em %. Fonte: IBGE. Elab.: LCA do estado (1,3% VS 1,4%)
Ultimo dado: set/24
Variagdo do PIB e seus componentes 40 » Principal contribuic&o vira de
Em %. Projecdes e elaboragdo: LCA 38 Servicos (1,3% vs 1,5%):
RS1 Sao Paulo 10 va d )
u
2024 2025 2024 2025 0 expectatlva- e CreSCImentQ menor
PIB 3,2 13 2,9 14 -10 em comercio e. ou.tros. seryl(;(?s,
Agropecuéria 1,3 1,1 6,4 0,5 gg sobretudo profissionais, técnicos e
Industria 4,7 1,5 3,2 10 | -0 administrativos
, . . N N S S N O W N 0 0O O O d N N 0 o<
Industrias extrativas 4,2 2,0 -13,1 0,4 TISTITTSIITITISSTIISTSSES s S e s .
Industrias de transformagdo 4,6 1,3 3,8 0,7 T RT IR TS RT S RE T R SRS > Alta da industria um pouco maior
SIUP* 5,7 1,4 5,8 1,4 gue na media SP (1,5% vs 1%):
Servigos 2,9 1,3 3,1 1,5 . . T ) o. : . “ . p o
Comércio 4o I 43 15 Ultimo dado: set/24 continuara a ser fator positivo
Transportes 1,5 2,0 1,4 2,0 30 * a automotiva deve desacelerar
Informacdo e comunicagdo 3,7 1,6 4,1 1,8 20 bastante (de 8,2% em 2024 para
Atividades financeiras 2,0 1,3 2,0 1,3 10 2,7% em 2025), mas seguira com
Outros servigos 3,4 1,3 3,7 1,4 o a maior contribuigédo para a alta da
Atividades imobiliarias 3,4 1,6 3,5 1,7 0 indlstria de transformagéo
Adm., educagdo e saude publicas 0,8 0,7 0,8 0,7 i
-20
(o] (32] < < [Ta} (o] O N~ [ce] e} [e)] o o - o~ o~ o <
i i i i i i i — — i i o~ o~ o (] (o] o~ o~
D S S S S S
E LS PT I PRSP PE SRS
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Classificagdo: RESTRITA

RS2 (Eixo Campinas — Sorocaba): projecdes para 2025 LC/,\

Produgao agricola - RS2 .
a0 agficofa- ¥ » A RS2 cresce um pouco mais que
Em %. Fonte: LSPA. Elaboragdo: LCA L.
Produto Participagao
2024 2025 )
Total 100 -9,3 1,8 P Servigcos tem avango um pouco
Variagdo do PIB e seus componentes Cana-de-aclicar 36 -4,3 -4,5 acima da média (1,7% vs 1,5%):
9 ieco 30: Laranja 27 -17,2 -5,3 ~
Em %. Projecdes e elaboragdo: LCA : J - = Segmento de Informagso e
RS2 S30 Paulo Café Arabica 7 12,8 -6,0 . 50 d dest
- comunicacao de novo se destaca
2024 2025 2024 2025 S0ja 6 28 299 ¢
PIB 3.4 15 29 1,4 Milho 5 -18,9 10,6 » Servigos profissionais, técnicos e
Agropecudria -6,9 -1,1 -6,4 0,5 EaraagielEsd = L5 6,2 administrativos seguem bem
P Tomate 3 -5,6 -1,1 e A
Inddstria 3,8 1,1 3,2 1,0 Uva 5 107 0.7 dinamicos, embora desacelerem
Industrias extrativas 3,4 2,0 -13,1 0,4 Tangerina 1 -8’4 _4'9 _ _ o
IndUstrias de transformacdo 3,8 1,1 3,8 0,7 Ay —— X 90 1 » Industria com ritmo similar ao de
SIup* 5,7 1,4 5,8 1,4 ' ' SP, (1,1% vs 1%); destaques:
Construcao Civil 2,1 1,0 3,2 1,7 3 : . Téc. ] - )
. ¢ Evolucao do emprego em Serv. Prof, Téc. e Adm = Transformag&o um pouco acima e
Servigos 3,6 1,7 3,1 1,5 % a/a. Fonte: Caged. Elaborac¢do: LCA construcio um bouco abaixo da
Comércio 4,5 1,5 4,3 1,5 Ultimo dado: jul/24 ¢ P
14,0 média SP
Transportes 1,3 1,7 1,4 2,0 120
Informagdo e comunicagao 5,5 2,5 4,1 1,8 ’ > A agropecudria regional devera
Atividades financeiras 2,5 1,5 2,0 1,3 10,0 grop 9
Outros servicos 4,6 21 3,7 14 | 80 ter pequena queda, desempenho
Atividades imobiliarias 3,7 1,9 3,5 1,7 | 60 inferior ao de SP (-1,1% vs 0,5%):
Adm., educacdo e saude publicas 0,8 0,7 0,8 0,7 4,0 = alta predominancia de cana,
NN o o o o laranja e café contribui para esta
VA OV O O O O O Y O Y O OV Y VY . .
A A A A A perspectiva negativa
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Classificagdo: RESTRITA

RS3 (Norte e Oeste do estado): projecOes para 2025

Variacao do PIB e seus componentes
Em %. Projecdes e elaboragdo: LCA
RS3 Sao Paulo
2024 2025 2024 2025
PIB 2,1 0,8 2,9 1,4
Agropecuaria -6,1 -0,4 -6,4 0,5
Industria 1,9 -0,9 3,2 1,0
Industrias extrativas 1,8 2,0 -13,1 0,4
Industrias de transformacgao 1,5 -1,4 3,8 0,7
SIUP* 5,6 1,0 5,8 1,4
Construgao Civil 1,5 0,7 3,2 1,7
Servigos 3,0 1,4 3,1 1,5
Comércio 4,3 1,6 4,3 1,5
Transportes 1,5 1,9 1,4 2,0
Informagdo e comunicagao 4,8 2,1 4,1 1,8
Atividades financeiras 1,6 1,1 2,0 1,3
Outros servigos 3,5 1,4 3,7 1,4
Atividades imobiliarias 3,4 1,6 3,5 1,7
Adm., educacdo e saude publicas 0,7 0,6 0,8 0,7

30
20
10

-10
-20

dez/17

Producdo agricola - RS3
Em %. Fonte: LSPA. Elaboragdo: LCA
e Variacao
Produto Participagao

2024 2025
Total 100 -7,9 -0,8
Cana-de-agUcar 65 -4,3 -4.5
Laranja 9 -17,2 -5,3
Soja 7 -25,8 29,9
Café Ardbica 4 12,8 -6,0
Amendoim 3 -15,7 41,0
Milho 3 -18,9 10,6
Limao 2 -8,4 -49
Mandioca 2 -9,0 1,2
Borracha 1 -8,4 -4,9
Tomate 1 -5,6 -1,1

Fabricacao e refino de agucar - PIM-PF

Var. acum. 12 meses - Fonte: IBGE. Elab.: LCA
Ultimo dado: out/24
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mar/24

ago/24

LCA

Crescimento abaixo da média SP
(0,8% vs 1,4%), sobretudo devido
ao recuo da safra de cana e seus
impactos diretos e indiretos

Agropecuaria: pequeno recuo
ante alta modesta na média do
estado (-0,4% vs 0,5%)

Também a industria tera recuo no
ano (-0,9%, vs 1% em SP),
puxada pela transformacao:

" maior impacto sera a queda no
refino de agucar

Servigos avangara em ritmo
similar a SP (1,4% vs 1,5%):

= informac&o e comunicacao
continuard com taxa acima do
restante do estado

" menor crescimento em atividades
financeiras e imobiliarias
compensa o ganho em comércio
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RS4 (Vale do Paraiba, Litoral e Sul do Estado): proje¢coes para 2025 LCA

Produgao agricola - RS4 . .
Em %, Fonte: LSPA. Elaboracio: LCA » Maior crescimento esperado entre
Variacio as regioes (1,7% vs 1,4% SP)
Produto Participagao
2024 2025 _ o
Total 100 11,1 6,4 » Alta expressiva da agropecuaria,
Variagdo do PIB e seus componentes Soja 25 -25,8 29,9 gracas ao grande peso da soja
Em %. ProjecGes e elaboragdo: LCA Banana 14 -1,5 -0,7 (5,9% vs 0,5% SP)
RS4 S3o Paulo Tomate 13 -5,6 -1,1
2024 2025 2024 2025 Milho 10 -18,9 10,6 » Setor de servigos deve ter alta
L j 9 -17,2 -5,3 . N T
PIB 1,9 1,7 2,9 1,4 Barta:’a_ | . - b superior & média (1,8% vs 1,5%):
Agropecudria -8,8 5,9 -6,4 0,5 atala-inglesa ) g o )
Induistria 03 10 32 10 Feijdo 5 -2,7 56 » atividade agricola deve elevar a
’ ’ ’ ’ Tri 5 12,9 0,0 Arci
Industrias extrativas 13,8 0,4 13,1 0,4 LESN— ’ ’ demanda no comercio e
.. . Café Ardbica 4 12,8 -6,0 tran rt
Industrias de transformacdo 5,2 1,0 3,8 0,7 . ansportes
Cana-de-agucar 2 -4,3 -4,5
SIUP* 6,4 1,5 5,8 1,4 > AindGstri , linh
Construgéo Civil -0,8 1,5 3,2 1,7 Langamentos imobiliarios em Santos e SJC Industria crescera em linha com
Servigos 3,3 1,8 3,1 1,5 Em unidades. Fonte: Secovi-SP. Elab.: LCA SP (1% vs 1%):
Comercio 4,0 2,0 4,3 15 (3500 * interrupc&o da forte queda na
Transportes 1,2 24 14 2,0 3000 atividade extrativa na regiao,
Informagdo e comunicagao 6,5 3,0 4,1 1,8 . s ~
Atividades financeiras 2,3 1,5 2,0 1,3 \\ = == Média anual gragas a entrada em operagqo de
out _ . 55 27 L2 2500 I uma nova plataforma na Bacia de
9 TOS servllt;os o ' ' ' ' / === Santos
Atividades imobiliarias 3,6 1,8 3,5 1,7 2000 1
-_——y
Adm., educacgdo e salde publicas 0,7 0,6 0,8 0,7 1500 ""I | -I-I ==
o o o o — — — — o~ o~ o~ o~ [22] m [22] (22] < <
S 85859 83885388 388838 8 9 8
EEEEEEEEEEEEEREEEERER
(o] m < — (o] [22] < — (o] m < — (a\] [22] < — o~
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Conclusao: Economia paulista em 2025

» Diferencial de crescimento entre Brasil e Estado de SP sera
praticamente o mesmo em 2025. Produtos agricolas tipicos
do estado (cana, laranja, café) sofrerdo nova baixa

» A nova queda esperada na producéo canavieira prejudicara Taxas de crescimento do PIB em 2024 e 2025
especialmente a RS3, inibindo a atividade nas fabricas de Em %. ProjecGes e elaboracdo: LCA
refino de acucar e biocombustivel

H 2024 © 2025

» A RS2 também sofrera com queda nos cultivos de laranja e 3,3

3,4
3,2
p . - A 2,9

cafe, embora a presenca de um setor de servigos dinamico

deva ajudar a moderar a desaceleragcédo do crescimento 21
1,9 ! 1,9

» A soja, principal cultura na RS4 (Vale do Paraiba, Litoral e Sul » L3 15 1,7

R SP RS1 RS

do Estado), tera forte aumento em 2025, ajudando a regiao a
desacelerar menos do que as demais

» A politica monetaria mais restritiva deve causar uma
desaceleracdo mais forte em setores da RS1 (RM de Sao B
Paulo), como industria automobilistica e construcao

2 RS3 RS4
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www.lcaconsultores.com.br

- Siga-nos nas redes sociais -

f IO O Min
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https://www.instagram.com/macrolca/
https://www.linkedin.com/company/lca-consultores/
https://www.facebook.com/lcaconsultores
https://twitter.com/macrolca
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