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} Capitulo 1
Contexto macroeconémico




CONTEXTO MACROECONOMICO GLOBAL

Inflacdo EUA - consumidores e produtores

Precos de commodities
Var. % anual. Fonte: BLS. Elaboracdo: LCA

indice de Pressdo sobre as cadeias globais

dez/19=100. Fontes: diversas. Elaboracdo: LCA Desvios-padrédo da média. Fonte: FED-NY. Elaborag&o: LCA.
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A Diversos fatores de risco, de naturezas distintas, continuam a coexistir no ambiente internacional e no cenario doméstico. A comecar pelos riscos geopoliticos - que

vém se mantendo elevados desde antes da pandemia, em funcdo dos atritos comerciais entre EUA e China; mas que recrudesceram fortemente no comeco de 2022,
com o conflito russo-ucraniano, e, na ultima semana, apos os ataques do Hamas a Israel. Os focos de tenséo geopolitica séo riscos importantes para o cenario de
longo prazo, pois podem potencialmente deteriorar as relagcdes (diplométicas e comerciais) entre, de um lado, as na¢des que sdo historicamente alinhadas aos EUA e,

de outro, os paises que estdo sob esfera de influéncia geopolitica da China. Essa clivagem geopolitica pode provocar retrocessos na globalizacdo da producéo, com
impactos adversos sobre o comércio mundial, além de fomentar riscos de ampliacdo de acdes beligerantes e conflitos armados.

A Mas as tensdes geopoliticas também oferecem riscos de curto prazo ao cenario macroecondémico. Junto as anomalias climaticas que vém tomando proporcoes
alarmantes, como sugerem os seguidos recordes de temperatura global que vém sendo observados neste ano, o agravamento de tensdes geopoliticas pode causar
distarbios nas cadeias globais de suprimento, recrudescendo pressées de custos que poderiam atrapalhar o processo em curso de desinflagdo global. Isso poderia
levar os principais bancos centrais mundiais a intensificar e/ou prolongar o aperto de suas politicas monetarias, principalmente num contexto em que a atividade
econOmica continua a exibir notavel resiliéncia, sobretudo nos EUA, amparada nas condi¢cdes amplamente favoraveis observadas no mercado de trabalho.

A

Se tiverem de manter um torniquete monetario apertado por periodo prolongado para consolidar o processo de desinflacdo, as autoridades monetérias dos paises
desenvolvidos correm riscos de ampliar as dificuldades financeiras de familias e empresas, aumentando a chance de uma guinada recessiva global mais adiante.



CONTEXTO MACROECONOMICO GLOBAL

PIB Zona do Euro

PIB EUA PIB China
Var. % anual. Fonte: BEA. Elaboracéo e projecéo: LCA. Var. % anual. Fonte: NBS. Elaboracéo e projecéo: LCA. Var. % anual. Fonte: ECB. Elaboracéo e projecéo: LCA.
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Por ora, nosso cenario base continua a pressupor que o processo de desinflacdo global se consolidara, permitindo que o FED (o banco central dos EUA) comece a

A :
flexibilizar sua politica monetéaria a partir de meados do ano que vem. Isso tenderia a ajudar a moderar pressdes sobre 0s ativos e moedas emergentes - uma das
razes pelas quais mantemos projecao de doélar cotado ao redor de R$ 5,00 para o restante deste ano e na média de 2024.

A Essa perspectiva relativamente benigna, embora venha sendo desafiada pela percepcéo de que os riscos de natureza ndo-econdmica tém se intensificado, por ora vem
sendo reafirmada por alguns desenvolvimentos na seara econémica. Com efeito, apesar da resiliéncia da atividade e da sustentacdo do emprego nos EUA, a inflagao
norte-americana continua a mostrar sinais consistentes de moderacdo; e ndo ha indicios robustos de que aumentos salariais poderdo vir a provocar pressoes
substanciais, de demanda e de custos, sobre a inflagéo.

A Assim, embora sigamos alertando que permanecem elevados os riscos de que a conjuntura internacional evolua de maneira mais adversa, continuamos a contemplar

em nosso cenario base uma evolucéo relativamente benigna para o ambiente externo - em que o processo de desinflacdo global se consolida sem cobrar um custo

muito elevado em termos de sacrificio do crescimento econdémico.



CONTEXTO MACROECONOMICO BRASILEIRO

Taxa real de cambio em relacdo a uma cesta de moedas

Inflacdo ao produtor (IPA-DI) e ao consumidor (IPCA)
R$/US$ de jul/22. Fonte: BCB, LCA.

Taxa de juros do titulo de 10 anos atrelado ao IPCA

Var. % em 12 meses. Fontes: FGV, IBGE. Elaborag&o: LCA. % a.a. Fonte: Anbima. Elaboracdo: LCA.
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A A atividade também tem mostrado resiliéncia na economia doméstica, que continua igualmente a experimentar condicbes amplamente
favoraveis no mercado de trabalho: a geracdo de empregos segue positiva e a taxa de desocupacdo mantém-se em niveis historicamente
reduzidos ha um bom tempo, contribuindo para sustentar o crescimento do consumo - sobretudo de bens e servicos mais sensiveis a evolucéo

da renda das familias (e, logo, menos sensiveis as condicdes monetéarias, que desde meados do ano passado encontram-se em niveis
restritivos).

Apesar da resiliéncia da atividade e do mercado de trabalho, a inflacdo doméstica também vem sofrendo moderacéao consistente. As medidas

de tendéncia inflacionaria tém corrido mais em linha com a trajetdria das metas; e, a despeito da recente depreciacdo do real, as expectativas
de inflagdo seguem acomodadas, ainda que um degrau acima do centro das metas.



CONTEXTO MACROECONOMICO BRASILEIRO

Brasil - atividade econémica (ind, com e serv) Brasil - IBC-Br e tendéncia pré-pandemia PIB Brasil
Média 2019=100. Fonte: IBGE. Elabora¢éo: LCA Média 2019=100. Fonte: BCB. Elabora¢éo: LCA Var. % anual. Fonte: IBGE. Elaboracdo: LCA.
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A Vale destacar que a nossa projecdo para a alta do IPCA em 2023 foi ligeiramente reduzida, de 5% para 4,7%, pois: (i) entendemos que
diminuiram as chances de reajuste oficial de combustiveis neste Ultimo trimestre do ano, ja que a defasagem entre 0s precos domésticos dos
combustiveis e 0s precos praticados no mercado internacional se estreitou nas ultimas semanas; e (ii) a evolucdo dos precos agropecuarios no
atacado tem sido mais benigna do que vinhamos esperando, o que podera aliviar a inflacdo no varejo de alimentos.

Outro desenvolvimento benigno para o cenéario inflacionario € que, assim como nos EUA, também aqui ndo h& evidéncias robustas de que
aumentos salariais estejam provocando pressodes substanciais de demanda ou de custos sobre a inflagao. Isso tem sido constatado, inclusive,

pelo Banco Central: em seus documentos recentes, como na ata do Copom e no Relatério Trimestral de Inflacdo, a autoridade afirmou entender
gue "ndo ha evidéncia de pressfes salariais elevadas nas negociacdes trabalhistas".



CONTEXTO MACROECONOMICO

Taxa de juros Selic Taxa de cambio - R$/US$

Taxa de inflagdo - IPCA
% a.a. - final de periodo. Fonte: BCB. Elab. e proj: LCA. Anual, final de periodo. Fonte: BCB. Elab. e proj: LCA

Var. % anual. Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA.
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A Esses desenvolvimentos domésticos recentes nos levam, portanto, a reiterar as principais premissas e projecfes para nosso Cenario
macroecondmico base - que pressupde uma desaceleracdo apenas moderada da atividade econdmica doméstica na passagem de 2023 para
2024. Continuamos a projetar que o crescimento do PIB alcancara 1,6% no ano que vem, ap0s crescimento estimado em 3% neste ano
(quando esteve turbinado pelo excepcional desempenho do setor agropecuario). Isso permitird que o Banco Central dé sequéncia ao processo
de reducdo da taxa basica de juros, de modo que o grau de restricdo que a politica monetaria vem impondo a atividade econdémica tendera a

ser gradativamente reduzido ao longo de 2024.
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A Mas os riscos a esse cenario relativamente benigno que preservamos também para o ambiente doméstico continuam relevantes. Além da
percepcdo de que persistem riscos externos substanciais, alertamos que ndo sdo despreziveis as chances de que os ativos domeésticos,
inclusive nossa moeda, sofram desvalorizagao relativa em relacdo a outros emergentes. Isso poderia ocorrer, em particular, se houver
frustracdo relevante com a execucéo da politica fiscal - ou seja, se os resultados primarios da Unido seguirem trajetoria muito distante da

substancial e progressiva melhora prometida pelo governo.



CENARIOS ALTERNATIVOS: PREMISSAS E PROJECOES

Base
} Cenario internacional:

A O conflito Rassia-Ucrania ndo escala mais

A Recess&o breve e branda na virada de 23 para 24
} Quadro politico:

A Até 2024 sdo aprovados novo arcabouco fiscal e
reforma tributaria, que aumentam a confianca

Adverso
} Cenario internacional:

A Inflacdo global persistente e leva a aperto
monetario mais forte

A Recessio global mais pronunciada e prolongada
} Quadro politico:

A Sistema politico aprova mudancas fiscais e
reformas insuficientes para alavancar a confianga

PIB mundial, FMI (%) 6,3

R$/USS, final 5,58
Selic, final (% a.a.) 9,25
PIB (var.%) 5,0
Industria (var. %) 3,9
Varejo (var. %) 1,4
IGP-M (var. %) 17,8
IPCA (var. %) 10,1

Base (65%)
2022

2023

2024 2025

3,2 2,5 2,4 2,9
5,22 | 500 496 5,02
13,75 11,75 9,25 8,50

2,9 3,0 1,6 1,9
-0,7 0,1 2,2 2,1

1,0 1,8 1,7 2,0

5,5 -3,9 3,8 3,8

5,8 4,7 4,0 3,5

Adverso (30%)

2023 2024 2025
2,3 1,3 2,6
536 6,00 6,07

12,75 12,75 12,75
2,4 0,7 1,0
-1,1 -0,4 0,1
1,1 0,2 0,5
-3,3 5,1 8,7
5,0 6,8 6,9

Fontes: diversas. Haboracéo: LCA.
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} Capitulo 2
Séo Paulo:
perspectivas




SAO PAULO CRESCEU EM RITMO ALGO SUPERIOR AO OBSERVADO NA REGIAO

} Na média entre 2003 e 2020 o estado de S&o Paulo apresentou crescimento algo superior ao observado na regido Sudeste,
mas abaixo do registrado no agregado nacional. Em 2020 o estado registrou queda mais intensa do que a média brasileira,
refletindo o efeitos da pandemia, principalmente sobre os setores de comércio e servicos.

Trajetoria do PIB em regides selecionadas

Dados em volume. Nimero-indice 2002 = 100 Crescimento do PIB em regides selecionadas
m—= Brasil === Sudeste === S3o Paulo Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA Consultores.

169 Variacdo % real
160
155 média  média média
150 Regiao 2003-14 2015-18 2019 2020 2003-20
145
. Brasil 350 -093 1,22 -328 2,01
o Sudeste 323 -1,36 1,00 -3,30 1,73
1% Sao Paulo 345 -134 1,75 -3,46 1,91

120
1o Espirito Santo 4,43 -095 -3,76 -443 2,29

110

105 Minas Gerais 3,07 -0,82 -0,00 -2,99 1,70

100

95 Rio de Janeiro 2,53 -194 050 -288 1,12
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Estimativas municipais: LCA Consultores.
Fonte: IBGE . Elaboragéo: LCA Consultores.



Participacao setorial no PIB: evolugao em regides selecionadas
Representatividade dos setores no PIB Total de (em %).

Em termos de participacao
setorial, o estado de Sao Paulo

adotou dinamica semelhante ao Sudeste Sao Paulo
observado no agregado da
regido Sudeste. o W I A 0 D ggggg%ﬁ?ﬁﬁﬁﬁ??ﬁﬁ???
16 16 17 16 16 16 17 16 16 16 16 16 15 15 15 15 16 15 14 17 17 17 17 17 16 18 17 17 18 17 17 16 16 15 16 1 Adm. Publica
Entre os anos de 2011 e 2019 23 25 26 26 25 25 25 23 24 24 23 22 22 20 18 18 19 19 20 23 24 25 25 23 23 23 22 22 21 20 19 18 18 18 18 18 17 18 Agropecuéria
houve aumento da participacao Impostos
dos servicos, sobretudo em Inddistri
detrimento de um encolhimento 47 46 44 45 46 46 45 A7 47 47 48 49 51 52 53 53 52 53 52 49 48 47 49 50 50 49 51 51 52 53 54 56 56 57 56 57 58 57 ndustria
do setor industrial. Servigos
O setor fabil tem maor
participagdo nas RMs do Vale do NN NN ANANANANNNNN SN RAAATANNNNNQQ A
Paraiba, Sorocaba, Jundiai e Fontes: IBGE. Elaboragdo: LCA Consultores
Campinas, e na Aglomeracgéao
Urbana de Piracicaba. . _ . . .
Participacao setorial no PIB: regioes selecionadas
/I, [7)
J& o setor de servicos tem maior Representatividade dos setores no PIB Total de 2020 (em %).
relevancia nas RMs de Séo . . . :
S - Adm. Publica Agropecuaria Impostos Industria Servigos
Paulo, Ribeirdo Preto e Baixada . . .
Santista.
Apesar de ser o 5° maior - ; ? | | - 3.0

produtor agropecuario nacional,
a participacao deste setor no PIB - - - - -
do estado € menor do que o -

observado na média nacional.

AS RMs de Ribeiréo Preto e 46.4 52.3 7.0 50.9 443 54.7 477 472 56.5 447
Sorocaba sdo as que contam

com maior contribuicéo do setor

agropecuario na estrutura

Ami Brasil Sudeste Sao Paulo AU Jundiai AU RM Baixada RM RM de RM RM Sao RM
economica local. Piracicaba Santista Campinas Sorocaba Ribeirdo Paulo V.Paraiba
Preto e L.Norte

Fonte: IBGE. Elaboragéo: LCA Consultores.




PIB PER CAPITA MAIOR QUE A MEDIA NACIONAL EM TODAS AS REGIOES

A Tomando o PIB per capita como uma proxy de renda, o Sudeste e o estado de S&o Paulo estio cerca de 10% e 40% acima da média
nacional, respectivamente.
A Apesar de todas as regides do estado estarem acima da média nacional, nota-se uma diferenca significativa entre elas, com destaque para a

Aglomeracao Urbana de Jundiai (4x o nacional) e RM de Campinas (3x 0 nacional), regibes que contam com grande concentracao de
industrias.

Proporcao do PIB per capita em relagcao ao brasileiro
Em % do PIB per capita Brasil de 2020.

4443
277.7
end 175.0
156.9
136.1 138.7 121.4
Brasil Sudeste S&o Paulo AU Jundiai AU RM Baixada RM RM de RM RM Sao RM
Piracicaba Santista Campinas  Sorocaba Ribeirao Paulo V.Paraiba
Preto e L.Norte

Fontes: IBGE. Elaboragdo: LCA Consultores.



PRODUCAO AGRICOLA

Valor bruto da producao agropecuaria
Top 20, Estados. Em R$ milhares.

SP: valor da producao

R$ correntes, milhares. Fonte: IBGE. Elaboracdo: LCA Consultores.

2021 MEDIA 2002-21
R PART.
} Os estados do Sudeste, Sul ESTADO VEP! VARIAVEL MILHf\RES (%)!
e Centro-Oeste Mato Grosso 155.303.080 AGRICULTURA
historicamente sao os :

; Rio Grande do Sul 103.526.514 . o
maiores produtores ’ Cana-de-acglcar 19.813.803 48.1%
agropecuarios do pais, Parand 100.581.250 Laranja 4824916 11.7%
sobr_e_tudoNpo(; colnta da alta Minas Gerais 97.538.898 Soja (em gro) 2636741 6.4%
participacdo das lavouras S50 Paulo 95.905.545 o

s ) : 205. Caf Arab 2.086.948 5.1%
temporarias (milho, soja, ) A EERY AT
cana-de-acucar etc.) na Goias 70.066.910 Milho (em gréo) 1.977.113  4.8%
producao local. Mato Grosso do Sul 47.406.350 Outros 9.858.478 23.9%
Bahia 41.978.609 EV&S
Os principais produtos
agriF():oIaspdo epstado de Sio Santa Catarina 27.584.271 Madeira em tora para papel e celulose 927.622 47.6%
Paulo sao Café, arroz, Para 24.130.519 Madeira em tora paraoutras finalidades 475484 24.4%
amendoim, cana-de-acUcar, Tocantins 15.521.903 Lenha 252747 13.0%
milho, frutas (laranja, uva e :
~ ! . ! Espirito Sant 13.993.194 Resina 181.158  9.3%
péssego), soja e legumes e spifitoanto .
verduras. O estado é o Maranhio 13.436.611 Carvao vegetal 109.947  5.6%
maior produtor de cana-de- Piauf 11.789.047 Outros 2472 0.4%
SOUEEL CO [PEl. Pernambuco 10.262.796 PECUARIA
.. . . . A Bovinos 2.587.276 30.3%
Os principais municipios et SLEEIEY .
produtores de soja de S&o Ceard 8.427.131 Ovos de galinha 2010640 23.5%
Paulo sao Itapeva, Itabera, Alagoas 559702 Aves 1.649.364 19.3%
Santa Cruz do Rio Pardo, _ Leite 1573064 184%
Itararé e Guaira. Rio Grande do Norte 4242015 '
) Suinos 255985  3.0%
Sergipe 2.999.338
Qutros 474056  5.5%

1 Producao Agricola (PAM), Extrativa Vegetal e Silvicultura (PEVS)
Producio Pecuaria (PPM) e Produtos de origem animal (PPM)

Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA Consultores.

1 Participacio no total da atividade
EV&S: Extrativa Vegetal e Silvicultura




ABATES: BOVINOS

} Apobs quedas em 2020 e 2021, os abates de bovinos voltaram a aumentar em 2022, com crescimento de 11,7%. Em 2023 o setor seguiu em crescimento no agregado
nacional, impulsionado pelo estagio atual do ciclo pecuario e pela entrada de animais oriundos de confinamento.

No Sudeste e em Sao Paulo o setor tem mostrado desaceleracédo desde o inicio do ano, em parte motivado pela queda de precos no mercado doméstico e reducédo da

demanda chinesa (que esta recompondo seu plantel de suinos com controle sanitario mais eficiente). De forma geral, apos o pico de descarte de fémeas em 2023, para

2024 espera-se estabilidade nos abates, caracterizando a reversao do ciclo pecuario. As exportacdes também ndo devem mostrar crescimento expressivo no proximo
ano, uma vez que a inflacao elevada em termos globais prejudica o consumo e as exportacoes.

Bovinos: abate mensal
Média movel de 12 meses. Numero-indice dez/12 ocu dez/20 = 100
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Fonte: MAPA. Elaborag&o: LCA Consultores.
Dados até: set/23

Bovinos: abate mensal SP

Var. % acumulada em 12 meses.
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Fonte: MAPA. Elaboragédo: LCA Consultores. [Dados até: set/23]
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ABATES: AVES

Em termos agregados o abate de aves tem registrado crescimento, impulsionado pela prevaléncia da Influenza Aviaria em outras partes do mundo (e auséncia de

contaminag¢do em granjas comerciais brasileiras). A queda recente nos precos do milho, um componente crucial nos custos da avicultura, também aliviou a pressao sobre

a rentabilidade do setor. A expectativa para 2023 € de crescimento na ordem de 5%. Em S&o Paulo, no entanto, o avanco tem se dado em ritmo mais lento, de modo que
os abates devem encerrar 0 ano com crescimento proximo de 0,5%.

Para 2024 as perspectivas para o setor permanecem positivas em virtude da manutencéo das pressoées inflacionarias nas principais economias do mundo. O
encarecimento do custo de vida de forma geral tende a beneficiar o consumo domeéstico e as exportacfes das proteinas mais acessiveis financeiramente.

Aves: abate mensal Aves: abate mensal SP
Média movel de 12 meses. Numero-indice dez/12 ocu dez/20 = 100 Var. % acumulada em 12 meses.
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Fonte: MAPA. Elaborag&o: LCA Consultores.
Dados até: set/23 Fonte: MAPA. Elaboragéo: LCA Consultores. [Dados até: set/23]



ABATES: SUINOS

} A suinocultura tem passado por uma transformacéo significativa neste ano de 2023 em funcédo da recuperacéo chinesa dos impactos relacionados a Peste Suina Africana.
O pais asiatico (maior consumidor mundial) implementou um modelo produtivo vinculado a inddstria, elevando o controle sanitario e tornando a producao mais eficiente, o
que tem gerado forte efeito baixista sobre os precos globais e prejudicado os produtores brasileiros, apesar da maior rentabilidade associada a queda dos precos do milho
(racdo mais barata).

Para 2024 projetamos um crescimento moderado do abate de suinos, na esteira de um aumento do consumo domeéstico (com a perspectiva de precos mais elevados da
carne bovina) e da demanda chinesa (que continuard desempenhando um papel significativo nas exportacdes brasileiras a despeito das mudancgas recentes).

Suideos: abate mensal Suideos: abate mensal SP
Média movel de 12 meses. Numero-indice dez/12 ocu dez/20 = 100 Var. % acumulada em 12 meses.
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Fonte: MAPA. Elaborag&o: LCA Consultores.
Dados até: set/23 Fonte: MAPA. Elaboragéo: LCA Consultores. [Dados até: set/23]



Exportagdes SP: agronegocio Exportagdées SP: agronegécio

dez-23

EXPORTACOES DO S orme Volume em milhées de US$ FOB, média movel de 6 meses. 1o US$ FOB, var. % acumulada em 12 meses.
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ATIVIDADE APRESENTOU DINAMICA POSITIVA POS-PANDEMIA E VEM PERDENDO FORCA

} ApoOs perder forca entre a segunda metade de 2021 e o inicio de 2022 (seguindo 0 novo agravamento das condi¢cdes sanitarias

com a chegada da Omicron ao Brasil), a economia de S&o Paulo voltou a acelerar, impulsionada pelos setores de comércio e
Servicos, na esteira do avanco da vacinacao e do gradual retorno a normalidade.

} A partir da segunda metade de 2022 o estado e a regido perderam félego novamente, na esteira do aumento da inflacéo e da
piora das condicfes de credito.

Sudeste: IBC-Br

SP: IBC-Br
Variagdo % YoY (média mével de seis meses) Variagdo % YoY (média movel de seis meses)
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SETOR DE SERVICOS PERDE IMPETO

} No poés-pandemia os setores adotaram dinamicas bastante distintas: o0 comércio e a industria registraram forte aceleracao logo apoés o inicio da
vacinagao no pais, mas sofreram com os avanc¢os de retrocessos do numero de contaminados pela Covid-19; ja o setor de servicos manteve

gradual trajetdria de retomada passado o0 momento mais agudo da pandemia e beneficiando-se do bom momento do mercado de trabalho em
termos de contratacfes formais.

} Mais recentemente nota-se uma perda de impeto do setor de servi¢os, enquanto que a industria de transformacao paulista tem andado de lado
desde 2022, apos alta de quase 5% em 2021.

SP: indicadores de atividade selecionados

. , . Ind. Transformacao: BR x SP
Volume (dessazonalizado). Média moével de 6 meses, jan/14=100 ) ¢ o _
Volume (dessazonalizado). Média mével de 6 meses, jan/14=100
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]
Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]



Ind. Alimentos: BR x SP

Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100
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Ind. Alimentos: evolucdo comparativa
Fonte: PIM/IBGE. Elaboracgao: LCA Consultores.

2003- 2014- ACUM.
13 19 2020 2021 2022 20231
Sao Paule Ind. Geral 28% -30% -60% 48% 02% -17%
Séo Paulo Ind. Alimentos 1.0% -1.9% 84% -167% 14% 52%
Brasil Ind. Alimentos 10% -08% 42% -82% 24% 3.6%
1 Dados até: ago/23

MEDIA MEDIA
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. Elaboragao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]

Ind. Refino: BR x SP

Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100
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Ind. Refino: evolucao comparativa

Fonte: PIM/IBGE. Elaboracgao: LCA Consultores.

MEDIA MEDIA

2003- 2014- ACUM.
13 19 2020 2021 2022 20231
Sao Paule Ind. Geral 28% -30% -60% 48% 02% -17%
Séo Paulo Ind. Refino 1.5% -28% 57% 101% 43% 1.9%
Brasil Ind. Refino 17% -23% 44% -07% 6.6% 3.9%
1 Dados até: ago/23
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. Elaboragao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]



Ind. Quimicos: BR x SP

Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100
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Fonte: IBGE

Ind. Quimicos: evolucao comparativa
Fonte: PIM/IBGE. Elaboracgao: LCA Consultores.

MEDIA MEDIA
2003-  2014-

13 19 2020 2021 2022
Séo Paulo Ind. Geral 28% -30% -60% 48% 02%
Sio Paulo Ind. Quimicos 30% -12% 09% 2.3% 0.3%
Brasil Ind. Quimicos 2.3%

-1.7% 0.2% 3.5% 1.1%
1 Dados até: ago/23
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. Elaboragao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]

Ind. Farmacéuticos: BR x SP

Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100
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Fonte: IBGE

. Elaboragao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]

Ind. Farmacéuticos: evolucao comparativa
Fonte: PIM/IBGE. Elaboracgao: LCA Consultores.

MEDIA MEDIA
2003-  2014-

ACUM.

13 19 2020 2021 2022 20237

Sdo Paulo Ind. Geral 28% -30% -60% 48% 02% -1.7%

Sao Paulo Ind. Farmacéuticos -20.7% -3.3% -05% -24.2% -53% 5.1%
Brasil

Ind. Farmacéuticos 3.6% -24%

21% -3.1% -11% 8.1%
1 Dados até: ago/23

22 ‘



Ind. Maquinas e Equip.: BR x SP Ind. Veiculos: BR x SP
Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100

Volume (dessazonalizado). Média movel de 6 meses, jan/14=100
=== |nd. Geral (SP) === Ind. Maquinas e Equip. (SP) === Ind. Maquinas e Equip. (BR)

=== |nd. Geral (SP) === Ind. Veiculos (SP) === Ind. Veiculos (BR)
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Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA Consultores. [Dados até: ago/23] Fonte: IBGE

. Elaboragao: LCA Consultores. [Dados até: ago/23]
Ind. Maquinas e Equip.: evolucdo comparativa
Fonte: PIM/IBGE. Elaboragao: LCA Consultores.

Ind. Veiculos: evolucao comparativa

Fonte: PIM/IBGE. Elaboracgao: LCA Consultores.
MEDIA MEDIA . N
2003-  2014- ACUM. MEDIA MEDIA
13 19 2020 2021 2022  2023! 2003- 2014- ACUM.
13 19 2020 2021 2022 20231
Sao Paulo Ind. Geral 28% -3.0% -60% 48% 02% -17%
Ind. Magui S&o Paulo Ind. Geral 28% -30% -60% 48% 02% -17%
S3o Paulo Eogio nase 58% -12% -9.6% 230% 05% -88% 5 )
(@] Sio Paulo Ind. Veiculos 53% -43% -289% 254% 20% -28%
; Ind. Maquinas e 9 9 9 o 9 9 i f q q q q < q
Brasil Equip 49% -42% -42% 240% -23% -62% Brasil Ind. Veiculos 6.7% -38% -279% 20.1% 30% -44%
1 Dados até: ago/23 ! Dados até: ago/23
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EXPORTACOES DA
INDUSTRIA

As exportacdes de bens de
capital e de automéveis também
apresentaram forte retomada
ap0s 0 momento mais agudo da
pandemia e seguem em
crescimento expressivo.

No entanto, os exportadores de
produtos industriais, de modo
geral, tem se beneficiado pouco
deste avan¢o, mesmo com a
desvalorizacao do real.

A rentabilidade dos exportadores
tem sido comprimida pela alta
nos prec¢os dos
insumos/commodities, dos fretes
e do aluguel de containers 1
fatores de presséo que
comecaram a mostrar alguma
reversao mais significativa nos
ultimos meses.

Além disso, o déficit da balanca
comercial brasileira de
manufaturados vem crescendo
de forma continua e o aumento
dos custos dos ultimos dois anos
mitigou a melhora dos nameros
de exportacoes.
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Exportacdes SP: bens de capital

Volume em milhées de US$ FOB, média mével de 6 meses.
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