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Indice de Pressdo sobre as cadeias globais
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Pregos de Commodities . .
fev/20=100. Fonte: Bloomberg. Elaborac3o: LCA. Custo do frete- China para Costa oeste norte-americana
USS mil/container. Fonte: Bloomberg, LCA.
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EUA, sondagens empresariais ISM

ECONOMIA GLOBAL
0.0 Abaixo de 50 = contrac¢do. Fonte: ISM. Elaboracdo: LCA.
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EUA, nucleo do deflator do consumo das familias (PCE deflator)
Ac. 12 meses e MM3M da var. mensal anualizada (%).
Fonte: BEA. Elab.: LCA.
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ECONOMIA GLOBAL I

Pressbdes de custos
arrefecem

Proje¢des para o crescimento do PIB, economias selecionadas © aeEles nes eedee
3 ieco duti dilui
Em % no ano. Elaboracao e projec¢des: LCA. 5,5 produtivas se diluiram

» pregos de commodities e
fretes recuaram
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Desaceleracio da atividade

nos EUA: tarda, mas parece

estar chegando
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» Ainflacdo tem cedido

gradualmente, o que deve
permitir ao FED encerrar o
ciclo de aumento de juros

antes do fim do ano
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) Na China, desaceleracao
Mundo EUA Euro China leva o governo a reduzir

2022 2023 2024 m 2025 m2026 juros e desvalorizar moeda

» Estagnacao nos EUA e
Europa até meados de 2024
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INFLACAO AO PRODUTOR DESACELERA E ALIVIA CUSTOS

IPA-DI Industrial e Agricola

Meédia moével 3 meses anualizada. Fonte: FGV. Elaboracao: LCA.
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INFLAGAO AO PRODUTOR DESACELERA E ALIVIA CUSTOS

Evolucao observada e projetadapara a inflagao (IGP-DI)
Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: FGV, BCB. Projecoes: LCA.
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MAS DESACELERACAO AO CONSUMIDOR NAO TEM SIDO CONTINUA

Brasil, IPCA/IPCA-15: evolugdo da média de 5 nticleos de inflagao

Variacdo anualizada, com ajuste sazonal (em %)
Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA.

Brasil, IPCA/IPCA-15: evolugdo da inflagdo subjacente de servigos

Variagdo anualizada, com ajuste sazonal (em %)
Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA.
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REONERAGAO DE ENERGIA E SOBRETUDO COMBUSTIVEIS LIMITA DESACELERAGAO DA INFLAGCAO EM 23 I_CA

IPCA - Variagao anual (%)

Principais contribui¢gdes para a inflagao anual Grupos
Em p.p. Elaboracao: LCA.

2020 2021 2022 plrxgpirty

IPCA 10,1 IPCA Total 45 101 5,8
L2 5.8 1.Alimentacéo e bebidas 141 79 11,6 22 52
‘ 2.Habitacao 53 13,0 01 51 34
Energia 3.Artigos de residéncia 6,0 121 7,9 1,5 14
elétrica 4.Vestuario 1,1 10,3 18,0 5,0 3,5
residencial 34 5,1 5.Transportes 1,0 21,0 1,3 56 28
_ _ 4,3 4,5 e 6.Saude e cuidados pessoais 1,5 3,7 11,4 79 57
u Alimentacgéo e 3,7 06 4,0 7D .
Dobidas “ .Despesas pessoais 1,0 47 7,8 62 338
“ 8.Educacio 11 28 7,5 79 6,2
9.Comunicagao 34 14 10 57 15
Combustiveis H H Categorias
(veiculos) p{ Y B\ yA v\ vyl 2023* 2024*
’ A7 Bens Nao Duraveis 13,2 94 120 3,3 34
B Demais Bens Semi Duraveis 0,1 10,0 153 4,7 3,4
-0.8 Bens Duraveis 46 13,0 6,2 2,0 2,7
Servigos 1,6 5,1 8,0 59 43
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Industriais 32 11,9 95 4,2 3,2
Monitorados 1,9 7,6 59 85 4,0
Livres 5,2 7,7 9.4 3,8 3,9

Fonte: BGE. Haboragao e *Proje¢des: LCA.
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TENDENCIA A PARTIR DE 2024 E DE DESACELERAGAO

2023:
» Inflagdo de alimentos mais baixa

» Pressdo em administrados (recomposicao tributaria)

2024:

» Vetor de aceleragdo: alimentacao (reflexos do El Nifio
sobre arroz, feijao e in natura)

» Vetores de desaceleragao:
(a) “normalizagao” de administrados
(b) demanda ainda contida pela restricdo monetaria

(c) menor inércia herdada do ano anterior (sobretudo
gracas aos IGPs negativos)

Evolucao observada e projetadapara a inflagao (IPCA)
Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. Projegdes: LCA.
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DOLAR: PERSPECTIVA PRINCIPAL ATE O FINAL DE 2024 E SEGUIR PERTO DE R$ 5

» Cenario base: real apreciado em relacao a
2022, mas depreciado em relacdo a 15-19

» Vetores 2023:

= Doélar ainda forte globalmente

= Aprovagao de reformas aumenta a confianga

= Comeco dos cortes da Selic (a partir de nivel
bem alto) contribui para leve depreciagcao do real
no 2° semestre

» Vetores 2024:

= Ddlar perde forga no mundo (FED inicia cortes
de juros antes dos demais BCs de paises ricos)

= Selic segue recuando

= Vetores se contrabalangam e ddlar continua a
oscilar em torno de R$ 5,00

5.80
5.60
5.40
5.20
5.00
4.80
4.60
4.40
4.20
4.00

Projecao para o cambio
RS/USS. Fonte: BCB. Elaboracdo: LCA.
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ATIVIDADE ECONOMICA: CREDITO A PJ SE CONTRAI , MAS NAO E UM CREDIT CRUNCH

Média Mdvel Trimestral das concessoes as empresas

Em RS bilhdes a precos do ultimo més, dessaz. Ultimo dado: maio/23. Fonte: BCB. Elaborac3o: LCA.
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Saldo real de crédito por porte de empresa

Em RS bilhdesaprecosde abr/23 - Fonte: BCB. Elab.: LCA
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Variacao real do saldo de crédito por porte de empresa
Em % YoY - Fonte: BCB. Elab.: LCA
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Ativos problematicos por porte de empresa
Em % da carteirade crédito- Fonte: BCB. Elab.: LCA

Taxa de inadimpléncia por porte de empresa

Em % da carteirade crédito - Fonte: BCB. Elab.: LCA
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CREDITO PF: DESACELERACAO E BEM MAIS LENTA,...

Média movel trimestral das concessoes as familias

Em RS bilhdes a precos do Gltimo més, dessaz. Ultimo dado: maio/23. Fonte: BCB. Elaborac3o: LCA.
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... MAS O PERFIL DAS CONCESSOES E RUIM (PESO CRESCENTE DE MODALIDADES MUITO CARAS)

Evolucao das concessoes de crédito PF livre - por modalidade
(RS bilhdes a precos de hoje)
Demais 350

Cartao de crédito Parcelado 300

M Aquisicao de veiculos 250
M Crédito pessoal Ndo consignado 200

m Crédito pessoal Consignado

150
MW Cart3o de crédito Rotativo

100
W Cheque especial

50
M Cartdo de crédito A vista

0

mai/18 mai/19 mai/20 mai/21 mai/22 mai/23

Fonte: Banco Central. Elaboracao: LCA Ultimo dado: maio/23
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O CUSTO DO CREDITO AS PF TEM SUBIDO CONTINUAMENTE, ...

Taxa de juros de recursos livres PF - Novas concessoes
Em % a.a. Ultimo dado: maio/23. Fonte: BCB. Elaborac3o: LCA.
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... CONTRIBUINDO PARA O AUMENTO DA INADIMPLENCIA (APESAR DO RECUO DO DESEMPREGO!)

Inadimpléncia do crédito livre PF
Atrasos como % da carteira, dessaz. Ultimo dado: maio/23. Fonte: BCB. Elaborac3o: LCA.
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7,3
6,8
6,3
5,8
5,3
4,8
4,3

3,8

Desenrola

Renegociacao de dividas de
pessoas fisicas de até R$ 5 mil,
inadimplentes até 31/12/22

Beneficiarios: pessoas inscritas no
CadUnico ou com renda familiar
mensal de até 2 salarios-minimos

Crédito rural e imobiliario nao
integram o programa

O governo espera atingir 30
milhoes de CPF negativados

Governo espera que credores
atuais oferecam desconto elevado
porque havera garantia do Tesouro
aos refinanciamentos
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OS JUROS ALTOS AINDA NAO PROVOCARAM ESFRIAMENTO DO MERCADO DE TRABALHO

Populagio Ocupada Rendimento médio real
Em milhGes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA (RS de 5/2023) Fonte: IBGE. Elaboragdo e Projegdo: LCA
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MERCADO DE TRABALHO RESILIENTE E BOLSA FAMILIA SUSTENTAM O CONSUMO DE NAO-DURAVEIS

Variacao da massa de renda real* (%)
Fontes: IBGE, MTE, CEF. Elaboracio: LCA

6,7
5,6
2,2 I I
_
-

6,4

2019 2020 2021 2022 2023 2024

* Ocupacao, Beneficios Previdenciarios e Transf. (Bolsa Familia / Auxilio Brasil / Auxilio Emergencial) y
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Misery Index
Soma de taxa de desemprego e INPC acum. 12 meses.
Fonte: IBGE. Elaboracdo: LCA
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AUMENTO DO MINIMO E INCENTIVO A AUTOMOVEIS TAMBEM FAVORECEM CONFIANCA DO CONSUMIDOR I_CA

Indice de Confianca do Consumidor - ISA
Numero indice dessazonalizado. Fonte: FGV. Projecao: LCA.
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PIB DESACELERA EM 2023, POREM MENOS DO QUE SE IMAGINAVA (CHOQUE DE OFERTA POSITIVO)

» O que puxa o crescimento do PIB em 20237 PIB: numero-indice com ajuste sazonal
2019.T4=100. Fonte: IBGE. Projecao: LCA.
108

» Setores sensiveis a oferta (agropecuaria e extrativa mineral) -

= Consumo de bens dependentes de renda (n&o-duraveis) 104 o o
102
100 \ R
. 98 \ o A \‘
» O que modera o crescimento do PIB em 20237 % S ol
94 _Projegéo
= Consumo de bens e servigos, especialmente aqueles mais 92 —a=Observado
, g 90 A
dependentes de crédito o8 Média anual
T Teeeenrreeo229 g5 59888
= Desaceleracio de investimentos e construcio civil EhEERERERERERERERERE g
|_
™
Brasil, projegao para o crescimento do PIB em 2023: ética da oferta
e o . .
Variagdo anual médiaante 2022, com ajuste sazonal (em %) PIB: variagdo %QoQ
12,5 Fonte: IBGE. Projegao: LCA.
1,9
45 0.9 10 10 11
04 0,5
2,2 ) -
- . ] . l l ] s S
] oo Ml — ”
I } } } I } - } } 0,2 -0,1 N
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PIB: CRESCIMENTO EM 2024 DEPENDE DE REDUGAO DA RESTRICAO MONETARIA

. . . o Brasil, crescimento do PIB
» 2023: crescimento impulsionado pela agropecuaria

e extrativa mineral. % anual. Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA.

» 2024: crescimento nao conta com impulso da 3,4
agropecuaria, mas reducgao da restricao
monetaria ajuda demais setores a se recuperar,
embora ainda fique aquém do potencial.

2,0
» 2025/2026: retorno ao crescimento potencial, em

2,2
’ 1,9 2,0
torno de 2% 14 L5 1,5
» contempla reforma tributaria mediana,
implantada de forma escalonada.

» sem descalabro fiscal, mas ainda aquém das
metas de primario. Média Média Média 2023 2024 2025 2026 2027
2000-09 2010-19 2020-22

25



AGENDA DE REFORMAS 2023

-~
Ref.
Tributaria Ref.
Fg?sum% tributacao
amara i
y direta
-~
Ref.
Arogbougo Tributaria
fiscal consumo
y (Senado)

Y

===

e [ st ][ o [ nor || ser

Agenda de Reformas 2023

= Arcabouco fiscal aprovado no Senado, mais uma apreciacdo na Camara (deve voltar a proposta inicial)

= Reforma tributaria com boa chance de ser aprovada

26



PEC REFORMA TRIBUTARIA: SIMPLIFICACAO “NEUTRA” (SEM AUMENTO DE CARGA) , RACIONALIZAGCAO I_CA

» Criacdo de novo tributo sobre valor agregado, em substituicdo a cinco tributos (IPI, PIS, Cofins, ICMS e ISS), simplificando enormemente as regras.
» O novo tributo serd dividido em um Imposto sobre Bens e Servicos, gerido por estados e municipios, e uma Contribuicdo sobre Bens e Servicos, federal.

P Haverad sé trés aliquotas: a padrao (proxima de 25%, a ser definida em lei complementar); uma reduzida a 40% (para transportes, saude, educagao, bens
agropecuarios, cesta basica, atividades artisticas e culturais); e uma zerada (medicamentos, Prouni, produtor rural pessoa fisica).

» Serd criado Imposto Seletivo para sobretaxar produtos e servicos nocivos a saude e ao meio ambiente (papel hoje desempenhado pelo IPI).

» Os novos tributos serdo ndo cumulativos: o imposto pago em uma fase da producdo serad descontado na fase posterior. Principais beneficiados: processos
produtivos com vdrias etapas (industria). Maior prejudicado: servicos, hoje bem pouco tributados.

P Estd previsto mecanismo de devolucdo do imposto para os mais pobres (cashback), mas também com regulamentagdo posterior.

P Duas transi¢cdes para novo sistema: (a) fim dos atuais tributos entre 2026 e 2033; (b) mudanca da distribuicdo geografica das receitas de 2029 a 2078.
Cobranca mudard do local que produz para onde o produto é consumido (transicao rapida traria perdas enormes para estados “exportadores”, como SP).

» Fundo de Desenvolvimento Regional vai compensar o fim da guerra fiscal (inviabilizada pela unificagdo das aliquotas). O Fundo tera aportes de RS 8 bi em
2029 e RS 40 bi a partir de 2033 para projetos de desenvolvimento locais. Critérios de distribuicdo dos recursos ainda estdo em discuss3o.

Fundo para bancar os beneficios tributarios ja concedidos pelos estados e que devem acabar em 2032: RS 8 bi em 2025, chegando a RS 32 bi em 2028.
Seguem nas regras atuais: Simples Nacional e a Zona Franca de Manaus.
Também mudam impostos sobre patrimonio (IPTU, IPVA e ITCMD).

Prevé-se que 180 dias apds a promulgacao da PEC sera enviada ao Congresso uma proposta de reforma da tributacao da renda.

v Vv VvV VvV Vv

Neutralidade: caso a nova tributacdo do consumo gere aumento da carga, havera reducao compensatoria das aliquotas do IBS e da CBS. Se a nova tributacao
da renda gerar aumento de carga, sera reduzida a tributacdo sobre a folha de salarios e até sobre o consumo.

27



COPOM: ESPACO PARA CORTE DE JUROS

» Abrem espaco para o inicio dos cortes de

_ _ Curva projetada para taxa basica Selic, em % ao ano
Selic no 3T23 (a partir de agosto):

Fonte: BCB. Elaboragao: LCA.

15.75
» sinais de descompressao da inflacédo
. : : 14.50 Observado
(embora nucleos ainda estejam elevados); .
13.25 .
- \
= sinais de desaceleracdo da atividade; 200 A me==-- Cenario base ‘s
10.75 S
* recuo da incerteza com a aprovagéo de nova 9.50 N
regra fiscal e reforma tributaria (na Camara) 3,95
T . ~ 7.00
» definicdo das metas de inflagdo pelo CMN
(que tende a contribuir para reducéo das 3.75
projecdes de inflacdo de prazo mais longo) 4.50
3.25
» Reducao mais acelerada no inicio do 2.00

ciclo (a partir de setembro), ritmo mais
lento a partir do inicio de 2024

dez/15
jun/16
dez/16
jun/17
dez/17
jun/18
dez/18
jun/19
dez/19
jun/20
dez/20
jun/21
dez/21
jun/22
dez/22
jun/23
dez/23
jun/24
dez/24
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CENARIOS ALTERNATIVOS: PREMISSAS E PROJEGCOES]

Premissas comuns
» Quadro sanitario: a pandemia pouco impacta a economia

Base
» Cenario internacional:
= O conflito Russia-Ucrania ndo escala mais
= A crise dos bancos nao se alastra, mas o crédito desacelera
» Estagnacao nos EUA e na Europa na virada de 23 para 24
» Quadro politico:

= Até 2024 sao aprovados novo arcabouco fiscal e reforma
tributaria, que aumentam a confianga

Adverso
» Cenario internacional:
» Inflagdo global persistente leva a aperto monetario mais forte

» Crise financeira pode se agravar (mesmo que nao haja forte
aumento adicional de juros)

» Franca recessao nos paises ricos
» Quadro politico:

= Sistema politico aprova mudancas fiscais e reformas
insuficientes para alavancar a confianga

PIB mundial, FMI (%) 6.3

R$/USS, final 5.58
Selic, final (% a.a.) 9.25
PIB (var.%) 5.0
Industria (var. %) 3.9
Varejo (var. %) 1.4
IGP-M (var. %) 17.8
IPCA (var. %) 10.1

2022

3.2
5.22
13.75

2.9

-0.7

1.0

9.9

5.8

Base (65%)

2023 2024
2.5 2.4
5.00 4.96
12.00 9.75
2.2 1.5
-0.4 2.2
1.5 2.0
-3.2 4.5
5.1 4.0

Adverso (30%)

2023 2024
1.5 1.4
5.48 6.00
13.75 13.00
1.1 0.6
-2.5 -0.4
0.4 0.5
-2.0 5.7
5.8 6.8

Fontes: diversas. Haboragéao: LCA.
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DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: EVOLUGAO RECENTE

» Dimensionando a diferenca entre o desempenho SP/Restante do Brasil:

= As condi¢bes macroecondmicas domésticas (como taxa de cambio e juros) tendem a ter peso mais significativo sobre o desempenho de SP,
onde a industria de transformacgao e o setor de servigcos privado tém maior peso na geragao de renda, e € menor a importancia de setores
mais dependentes de condi¢gdes de oferta, como a Agropecuaria e a Industria Extrativa Mineral. Mas como o restante do Brasil € destino de

parte importante dos produtos e servigos aqui produzidos, o dinamismo da demanda nas outras UFs influencia bastante a economia paulista.
Esse segundo fator limita os contrastes entre SP e o restante do pais: de 2011 a 2020 (ultimo ano com informag¢des do PIB Regional) apenas

em 2014 o “sinal da variagao” foi diferente (e isso pode ter ocorrido por questdes metodoldgicas).

Peso no PIB em % (Meédia 2018/2020)

Impostos sobre produtos

- Qutras UFs | SP () Outras UFs

Total das Atividades

PIB SP - Otica da demanda* - 2018 (part %)

5,0

PIB Total SP vs PB Brasil Ex-SP (var %)

.................................. Cﬂnsu mﬂ dﬂ Eﬂuernﬂ ?;E
4,0
Indistrias extrativas 0,5 2,4 -1,9 Consumo das familias 42,3 30
Indistrias de transformacio 12 10,5 1,9 - -
= - Formacao bruta de capital fixo 11,0 2.9
Eletricidade, gds, dgua, saneamento 1,5 2,6 -1,1 1,0
Construcio 3,0 3,5 0,5 Variacdo de estoques 0,8 i
Exportacoes totais 38,3 -1,0
Comércio 11,6 11,0 0,6 - . 2,0
Exportagoes para outros paises 8,8 5P
Transporte 4,2 3,7 0,4 -3,0 .
= —+—Brasil Ex-SP
Alojam/alim 1,7 1,9 0,2 Exportacoes entre UFs 29,5 4,0
Inform,/comunic 49 3,0 13 *Demanda final; ndo inclui uso no processo de producio >°
o ; 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Atividades financeiras o 6,1 o [Consumao Intermediario) e inclui oferta de importados
Ativ. imobilidrias/Aluguel imputado 8,9 8,5 0,4
Outros serv. predom. prest. as empr. 9,0 6,9 2,2
Adm. pub., educ. e saide pub. 81 15,0 -6,9
Educacdo e sadde privadas 4,1 3,8 0,3
Outros serv. predom. prest. as fam. 2,6 2,5 0,1
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DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: EVOLUGAO RECENTE

PIB Total SP vs PB Brasil Ex-SP (var %) PIB Total SP vs PB Brasil Ex-SP (2010=100) PIB Extrativa Mineral (+) Agropecuaria SP vs PB Brasil Ex-SP PIB Extrativa Mineral (+) Agropecuaria SP vs PB Brasil Ex-SP
20 2 (var %) (2010=100)
4,0 20 168
110
3,0 15 158
2,0 108 —+SP  -e-Brasil Ex-SP
148
0,0 138

L N A |

-1,0 104
-2,0 102
: ——SP
3,0 )
——Brasil Ex-SP 100 -
-4,0 —SP  —Brasil Ex-SP —+SP -sBrasil Ex-SP

e AV

108
-5,0 98 -10 98
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
PIB Atividades Imobiliarias e Alugueis (+) Adm. Publica, PIB Atividades Imobiliarias e Alugueis (+) Adm. Publica, PIB Atividades mais afetadas por politica fiscal e monetaria PIB Atividades mais afetadas por politica fiscal e monetaria
Educagdo e Saude Publicas SP vs PB Brasil Ex-SP (var %) Educacdo e Saude Publicas SP vs PB Brasil Ex-SP (2010=100) de curto prazo* SP vs PB Brasil Ex-SP (var %) de curto prazo* SP vs PB Brasil Ex-SP (2010=100)
4 112 6 112
3 110 a & ~SP  —Brasil Ex-SP
108
2 108 2 ﬂ 106
104
1 106 0
102
0 104
\ -2 100
1 102 98
—+SP  -s-Brasil Ex-SP 4 SP -eBrasil Ex-SP
=2 100 oo
—+SP -e—Brasil Ex-SP 3 94
3 98 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

ia di 30, Construgdo, Servigos " ", etc... * Industria de 40, Construgéo, Servigos " ", etc...

PIB: Diferenca na var. 5P (-) Brasil Ex-SP [em » As atividades mais dependentes das condi¢des

2015 | 2016 77 _
p-p.) ; 5 : : : : ; macroecondmicas preponderam entre os estabelecimentos
PIB -0,2 -0,7 -0,3 -2,8 -0,9 0,4 -1,5 -0,4 0,8 -0,3 atendidos pelo SEBRAE-SP. A diferenca entre o desempenho SP
Agropec. (+) Extr. Min.* -5,5 2,7 9,9 | 11,2 | 142 | 12,8 i -150 @ -3,6 14 | -4.2 vs. Brasil Ex-SP caiu a partir de 2015, ficando perto de zero na
Servigos imob.faluguel [+) APU, educ. e 0 0.3 0.7 0.5 0.2 11 0 10 0 20 média 2015/2020.
saudes pabl.** ’4 , " r r , 4 . . ¥
B T e e » Nos préximos anos a diferencga entre o PIB Total de SP e o do
02} -16 i 06 @ -29 | 04 06 | 05 @ -1,0 i 0,6 0,3

"de mercado”, outras*** conjunto das outras UFs deve crescer, devido ao aumento do

peso da Agropecuaria e da Extrativa Mineral

*Dependentes de condigdes de oferta. **Pouco depndentes de condigies macroecondmicas e influenciadas por questoes
metodolagicas ***Atividades mais afetadas por politica fiscal e monetaria de curto prazo 32



DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: 2° SEM 2023 — ASPECTOS QUALITATIVOS

» Agropecuaria: crescimento bem maior no BR que em
SP, no ano como um todo.

» Lavouras: este ano esta havendo um salto na
producgao de soja e milho (associado em parte a base
de comparacéo baixa decorrente da seca na Regiao
Sul e no MS em 2022). Mas para o 2° semestre
espera-se ritmo similar no Brasil e em Sao Paulo,
porque a colheita da soja praticamente acabou e boa
parte da colheita do milho 22 safra ja ocorreu.

» Pecuaria: espera-se evolugcao semelhante da
producao dos varios tipos de produtos de origem
animal (abate de bovinos, suinos, frangos, leite e
ovos).

Prognéstico 2023: Cereais, leguminosas e oleaginosas
Produgéo (Toneladas). Var. % em relagdo a 2022

1,4%
12,3%

-0,7% 4,4%

14,9%
17,4%
18,3%

17,8%

8,1% 9:2%

18,6%

2,1%
39,8%
18,4%

12,5%

8,2% 0,6%
5,4%

13,2% 56,4%
-33,4%

-15,0%

-3,3%

5,6%
20,6%

12,0%

Fonte IBGE/LSPA. Elaboragao: LCA Consultores. Estimativa de mai/23
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DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: 2° SEM 2023 — ASPECTOS QUALITATIVOS

>

Industria de transformacgao: ritmo de producgao similar em SP e
no restante do Brasil.

» Os segmentos mais dependentes da politica monetaria e de
peso maior em SP (bens de consumo duravel e de capital,
autopecas) deverao continuar a sofrer com os juros altos.

» Mas a industria de SP sera beneficiada pela alta da producéao
de acucar e alcool e pelo fim da parada de manutencdo em
refinarias de petroleo.

Extrativa Mineral: o desempenho nacional sera muito superior ao
regional (a producao de petréleo em SP vem caindo), mas a
atividade pesa pouco na geracao de renda no estado.

Servigos: SP tende a ter desempenho um pouco superior a
média nacional.

» Os servicos tém maior peso em SP, e ha evidéncias de
crescimento do trabalho presencial e diminuicdo do home
office e trabalho hibrido, o que aumenta a demanda por
servigcos de apoio as empresas e de alimentacao, em especial
nas grandes cidades.

Peso de atividades selecionadas no VTI*
Média 2019/2021 (em % do total)

Inddstrias extrativas

Industrias de transformacao 77,8 91,8
Produtos alimenticios 15,9 14,1
Fabricacdo e refino de agticar 1,0 3,9
Coque,deriv. petroleo e biocomb. 12,2 12,8
Biocombustiveis 2,2 2,5
Equip. informatica, eletron. e dpticos 1,6 2,6
Maq. aparelhos e mat. elétricos 1,9 2,8
Eletrodomeésticos 0,5 0,5
Maquinas e equipamentos 2,8 6,2
Veiculos autom., reboques e carrocerias 3,6 81
Automoveis, camionetas e utilitarios 1,3 2,2
Caminhoes e dnibus 0,5 1,2
Pecas e aces. p,f' veic. autom. 1.4 4,3
Moveis 1,2 0,7
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DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: 2024 — ASPECTOS QUALITATIVOS

» Agropecuaria: desempenho em Sao Paulo devera ser melhor do que a média nacional. Peso de culturas selecionadas no valor da
» Lavouras: SP favorecido, em termos relativos. Ha muita incerteza em relagédo ao produgio Média 2019/2021 (em % do total)
impacto da queda da relacéo de troca produgao/insumos de alguns gréos e dos efeitos do

El Nino sobre a cotacao das commodities e as intengdes de plantio. Ainda assim, espera-

se alta modesta do plantio de milho e soja, e a expansao da cana tende a ser menos Café

afetada. Além disso, 2024 é ano de bianualidade positiva para o café. Cana-de-agucar 6,3 9.1
» Pecuaria: SP deve crescer um pouco menos que BR. Espera-se que o “ciclo do boi” Laranja 0,6 11,6

provogque uma queda dos abates de bovinos, mas também que a producgao de leite enfim M'_'h“ o =

tenha alta mais forte. O peso dos bovinos na pecuaria € semelhante na comparacao 2R el e

SP/BR, mas o leite € mais importante na média nacional.

» Industria de transformacao: desempenho em SP tende a superar um pouco a média

indice de Pregos no Atacado (Var % acum. 12 meses)
nacional. A producao devera comecar o ano ainda com pouco félego e ganhar tracédo a medida

120

100

que a reducao da SELIC baratear o crédito, favorecendo o investimento e o consumo. Isso = e Agicar
beneficiara a industria de SP, que sera favorecida também se as perspectivas mais positivas - e
’ ~ ~ . 40
para a cana de acucar (em relacdo aos graos) se confirmarem. .
» Extrativa Mineral: a queda da producao de petroleo em SP aponta para maior dinamismo BR _22 v \/\/ﬁi’
vs SP. a0
» Construcgao civil: as perspectivas relativas dependem de informagdes ainda n&o disponiveis, o 5

mar/21
mai/21

jul/21
set/21
nov/21

como o perfil regional das contratacdes do programa Minha Casa Minha Vida e de um possivel
novo PAC.

» Servigos: desempenho similar entre SP e BR. O estimulo adicional dado pela retomada do
trabalho presencial deve terminar antes de 2024, retirando a “vantagem relativa” de Sdo Paulo.
Por outro lado, caso se confirme o desempenho mais positivo da industria e lavouras, os
servigos de apoio (como transporte e comércio de insumos) também serdo beneficiados.
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DESEMPENHO RELATIVO SAO PAULO / BRASIL: ASPECTOS QUANTITATIVOS

Brasil e S3o Paulo, variacao anual do PIB
Em %. Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA.

6,8
5,0

1,3 1;5 1;8 1,71'2 I 1’3 1’1 1,5

-3,53,3
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 (p) 2024 (p)

B SP © BR
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