Cenario Econémico

Sebrae-SP
31/03/22



ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania:

» Duracdo de semanas, sem
escalar

» Reforca pressao sobre a
inflacéo global

Participacao em trigo

Exportacoes Mundiais (% do total) — Fonte: USDA.
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ECONOMIA GLOBAL

b Tri 3 o tad Milho (UScents/bushel) — Fonte: Chicago.
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ECONOMIA GLOBAL

» Petrdleo Ferro 62% (Importagdo China) (USS/Ton) - Fonte: USTB.
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I ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania:

indice de Press3o sobre as cadeias globais
» Duracao de semanas, sem

Desvios-padrao damédia. Fonte: FED-NY.
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ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania:

» Duracdo de semanas, sem
escalar

» Reforca pressao sobre a
inflacéo global

» Reforga “desglobalizac&o”

» Gargalos mais duradouros
nas cadeias de suprimento

» Inflacdo € grande
preocupacao

EUA, nucleo do deflator do consumo das familias (core PCE deflator)
Variagdointeranual (%). Fonte: BEA. Elaboragdo e projegdes: LCA.
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EUA, nucleo do deflator do consumo das familias (core PCE deflator)
Variacdo anual (%). Fonte: BEA. Elaboracdo e proje¢des: LCA.
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Fed Funds Rate (FFR) implicitanos mercados futuros para dez/22
Em % aa, considerandotetodointervalo. Fonte: Fed, LCA.

ECONOMIA GLOBAL

3,00
2,75 LCA
» Conflito Russia-Ucrania: 250 g I[
2,25
* Duracdo de semanas, sem 5 00 f
escalar 1,75 HM Ya/
~ 1,50
» Reforca pressao sobre a |5 2aumentos de 25bps ‘/’J"
inflacdo global 100 B
= Reforga “desglobalizagéo” 0,75
0,50
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» Gargalos mais duradouros mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22mar-22

nas cadeias de suprimento EUA, evolugao projetada para a taxa basica do FED

Em % ao ano. Fonte: FED. Elaboracao e projecdes: LCA.
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Projecdes para o crescimento do PIB, economias selecionadas (% no ano)

I ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania: 2022 2023
= Duracdo de semanas, sem Anterior Revista  Revisdo (pp) Anterior Revista  Revisédo (pp)
escalar
- Reforca pressdo sobre a EUA 3.5 3.2 -0.31 2.8 2.6 -0.24
inflacéo global Z.Euro 3.5 2.6 -0.92 1.5 1.3 -0.14
= Reforga “"desglobalizagao” China 5.0 4.9 -0.13 4.6 4.6 0.00
: Mundo 4.3 3.9 -0.35 3.7 3.6 -0.12
» Gargalos mais duradouros
nas cadeias de suprimento Elaboracio e projecdes: LCA.
~ oz Projegoes para o crescimento do PIB de 2022 ProjegOes para o crescimento do PIB de 2023
> Inflagao € grande Em % no ano. Elaboragao e proje¢des: LCA. Em % no ano. Elaboragao e projegdes: LCA.
~ 4,6
preocupacao 49
3,6 3,4
P Paises centrais mantém 3,5 3,6
= : 2,8
elevacao de juros —ou a e 22 2,6 2,0 17 18
aceleram significativamente 16 16 11
0,4
» Crescimento global menor ] o1
EUA Euro Japdo China Mundo 0,5

EUA Euro Japao China Mundo
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Taxa média de risco das economias emergentes
ECONOMIA BRASILEIRA

Em pontos-base Fonte:JP Morgan. Elaboracao: LCA
CAMBIO 200
650
Risco: aumento heterogéneo ggg
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450
Brasil: 400
350
» 300 M
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200
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» Taxa de juros atrativa e Emergentes, ex-A. Latina === América Latina Brasil
Cambio se aproxima dos Taxa de cambio real (Real) Projeg&o para o cdmbio
R Jun/1994=100. Fonte: BCB.
fundamentos (apreciacéo 150

Em RS/USS. Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA.
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ECONOMIA BRASILEIRA
INFLACAO

» Inflacao deve recuar em 22
» Diluicdo de choques de 2021

» Efeito do aumento de juros, sobretudo no 2°
semestre

» Revisao IPCA 22: 7,5%

t Alimentacao, combustiveis e insumos
(guerra)

{ Energia elétrica (chuva)
+ Cambio

Evolugdo observada e projetadapara a inflagdo (IPCA)
Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. ProjegGes: LCA.

Observado

Projegdo

Grupos
2020 2021 2022*

IPCA Total 4,5 10,1
1.Alimentacao e bebidas 14,1 7,9 10,4
11.Alimentag&do no domicilio 18,2 8,2 11,3
12.Alimentacgéao fora do domicilio 4.8 7,2 8,2
2.Habitacéao 53 13,0 2,9
3.Artigos de residéncia 6,0 12,1 7,9
4.Vestuario -1,1 10,3 7,2
5.Transportes 1,0 21,0 10,9
6.Saude e cuidados pessoais 1,5 3,7 6,5
7.Despesas pessoais 1,0 4,7 5,9
8.Educacao 1,1 2,8 7,2

Pré-guerra

5,3
4,5
74
4,7
5,9
6,2
9,3
5,1
5,2
6,7

9.Comunicacao 3,4 1,4 2,1 1,9
Categorias
2020 2021 2022* Anterior

Bens Nao Duraveis 13,2 9,4 9,0 5,0
Bens Semi Duraveis -0,1 10,0 7,3 6,0
Bens Duraveis 4,6 13,0 8,0 6,5
Servigos 1,6 51 6,3 6,4
Industriais 3,2 11,9 7,8 5,9
Monitorados 2,6 16,9 6,3 6,1
Livres 5,2 7,7 7,9 6,0

Fonte: IBGE. Haboracao e *ProjecOes: LCA.



ECONOMIA BRASILEIRA
SELIC

» Ao aumentar a taxa de
juros o Banco Central esta
“pisando no freio” da
atividade econbmica

» Ciclo de aperto esta
proximo do fim

» BC s0 vai relaxar quando
as expectativas de inflacéo

para 2023 (e 2024)
estiverem suficientemente
proximas as metas (3,25%
e 3%, respectivamente,
com margem de tolerancia
de 1,5 p.p.)

Curva projetada para taxa basica Selic,em % ao ano
Fonte: BCB. Elaboracao: LCA.
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A partir do Relatério de Inflacao, parece ser necessaria uma surpresa negativa no balango de riscos muito forte para
trazer um prolongamento adicional do ciclo de altas — o BC parece estar preparado para alguma deterioragao de

expectativas no curto prazo. Assim, a percepc¢ao € de que o conjunto de condi¢gdes necessarias para o 13,25% tem
menor probabilidade, por isso, optamos por ajustar a taxa terminal de acordo a 12,75% aa.
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Brasil, casos diarios registrados de Covid-19
Média mével 7 dias. Fonte: Ministério da Salde. Elaboragdo: LCA

200.000
MOBILIDADE 160.000
2 - - . 160.000
» Omicron prejudica pouco 140000
a atividade econdmica, 120,000
no mundo e no Brasil 100,000
= Mas contribui para 80.000
prolongamento de 60.000
gargalos 40.000
20.000
» Em nivel global, segue o 0
. — O O 0O 00 0o 00 00 d dd dd dd d A d A4 4 N NN
risco de reducao da Sdsgggsgsgdgdddadaddadagdy
_ N fFRE522832gs2gR3Es5228328s58¢
eficacia da vacinacao o .
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3.124 3.200
» Brasil: 2.800
* avang¢o muito significativo 2.400
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CONSUMO MODERADO

Populagdo Ocupada

Rendimento médio real
Em milhdes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA

(RS, mar/15). Fonte: IBGE, LCA
110 1.970
Evolug&o observada /—""
» Massa de renda cresce 105 1.920
------ Evolucéo projetada _,,"'
: et 100
pouco ----- Tendéncia pré-2015 T e 1.870
- Ocupac;ao cresce, mas . 95 1.820
sobretudo em postos de
i ! 90 1.770
renda mais baixa
. 85 e © 1720
= Transferéncias aos pobres "
3 80 1.670
nao crescem 2229008233958 522333 888NNTR TIIL8L889855529882322383385888
SSES555555555:55555555555555555 2 E:35E3 5535535 3535 E3SEISEE
Proporgéo deinformais na popula(;éo ocupada Distribuicao dos reajustes salariais em comparacao com o INPC-IBGE
~ Brasil - 2018 a 2021
Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA
47,5% wABAIXO DO INPC-IBGE IGUAIS AO INPC-IBGE  w ACIMA DO INPC-IBGE
46,5%
0,
45.5% 49.9%
44,5% 74.8%
Fe
43,5% Tr
de¢
El
Ql
42 5% ot
o . . X . 7%
Ultimo dado: trimestre mavel findo em Fevereiro de 2022 4777
41,5%
D © © © OMNMNMNINMNODOOKDWOWOOWMOO O O OO0 dA dAdA«
N O DI R
N = C *# N = Cc = N = Cc = N = Cc = N = Cc * N = Cc * N
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2018 - 17.606 REAJ. 2019 - 15.613 REAJ. 2020 - 16.200 REAJ. 2021 - 16.300 REAJ.
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Nivel de Endividamento com o SFN

Total de familias endividadas
CONSUMO MODERADO Em % da renda acumulada em 12 meses - Fonte: BCB. Elab.: LCA Ern %. Fonte: PEIC-CNC. Elaboragc3o: LCA
5 ) : ) : LCA.
—Ex crédito habitacional 5 78,0%
» Massa de renda cresce
45 73,0%
ouco:.:
p 40 68,0%
» Ocupacao cresce, mas 35
63,0%
sobretudo em postos de 30
renda mais baixa 25 °80%
" . 20 .
» Transferéncias aos pobres O A N M oemm e oo o o
. 5 S8 39 3339983852883 88¢8
nao crescem out/05  out/07  out/09  out/Il  out/13  ouwt/15  out/17  out/19  out/21 c®» % 3 g8 22 YJgTesed»EZEL 2L
» Credito cresce pouco:
= I i Saldo de Crédito Livre - PessoaFisica
Taxas de juros vzl altas L. , . - . . Em R$ bilhdes. Fonte: BCB Projecdo: LCA
. . - Média modvel trimestral das concessoes as familias
- EnleldamentO daS famlllas Em RS bilhdes a precos de jan/22. Fonte: BCB. Elaboracdo: LCA. 1.900 1,750
Ja eSta elevadO 35 = Livre (eixo dir.) 210 1.700 1.616
32 = Direcionado (eixo esq.) 196 1.500 1514

29

26

1.300 1.231
182 1.112
1.100
168 855 954
23 811
90 749 781 806
2° e 111 I
17 140 500

mar/12 mar/13 mar/14 mar/15 mar/16 mar/17 mar/18 mar/19 mar/20 mar/21 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

S
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I CONSUMO MODERADO

Indicador de Situacdo Atual (ISA) por faixa de renda
Dados dessazonalizados. Fonte: FGV. Elaboracéo: E2
Ultimo dado: mar/22
» Ocupacao cresce, mas 100 1o mmmm e o e -
sobretudo em postos de o5 . ~;
renda mais baixa 90 VAR

» Massa de renda cresce
pouco:

» Transferéncias aos pobres

~ 80 .
n&o crescem 75 \'*\‘ N v ‘/A\l A A2
- _ 70 AN { 4
» Crédito cresce pouco: 65
» Taxas de juros mais altas 60
» Endividamento das familias gg

ja esta elevado
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» Inflagado pouco mais baixa
Até R$ 2.100 —R$ 2.100 a R$ 4.800

= Medidas de estimulo

—R$ 4.800 a R$ 9.600 Acima de R$ 9.600




I CONSUMO MODERADO Consumo das Familias: numero-indice com ajuste sazonal

2019.T4=100. Fonte:IBGE. Projecao: LCA.

102
» Massa de renda cresce

pouco: 100 3\_‘ o N

= Ocupacao cresce, mas 08 f /
sobretudo em postos de ’/-(
renda mais baixa 96

» Transferéncias aos 94 /
pobres nao crescem M £
92 cmtum Projecso
» Crédito cresce pouco: 90  ==—Realizado
. : Média no ano
» Taxas de juros mais altas 88
- 3333889983988 550503383322233RRRRANAAdAzZ22:
» Endividamento das FEEEEEFEEEEREEEEREEEREREEEREREEREREEEEREEEE JTJ0
I , dNOYTAdNOTANOTANOTANOTANOTANOTANO T LYY Y
familias ja esta elevado AN
—NM S
» Fatores favoraveis:
» |nflag&o pouco mais baixa
» Medidas de estimulo
Servigcos Bens nédo-duraveis Bens semi-duraveis Bens duraveis
» Retomada da demanda t  Mobilidade t Massa de renda t  Mobilidade t  Reducéo IPI
por servicos inibe t  Demanda ¢ Inflagao de t Massa de renda | Efeito-saciedade
demanda de bens reprimida alimentos { Crédito menor
! Restricao oferta
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PIB: CONDICIONANTES 106
104
102 3
2022 - \
100
Alta moderada da massa de renda %
926 e Série
., - e Sériel
Gastos de Estados e Municipios 94 ere
92 Seérie3
Medidas de estimulo: 90
» Liberacdo FGTS % E E g g
= Crédito para micro/pequenas empresas - e e
Alta de juros
Incertezas globais e domésticas
2023
Arrefecimento da inflacédo 050299 0506
- 1 - = -
Reducédo da incerteza domeéstica e externa -0.4
Juros altos, embora cadentes
Iniciativas de ajuste fiscal
O 0O 0 o o O
— — — — — —
EREEER

PIB: numero-indice com ajuste sazonal
2019.T4=100. Fonte: IBGE. Projecéo: LCA.
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Fonte: IBGE. Projecao: LCA.
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I EleicOes: polarizacao vai se cristalizando: nenhum “3? via” tem despontado nas pesquisas

== Bolsonaro == Ciro == Lula -~ Moro

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

7%

6%

jan 20 abr 20 jul 20 out 20 jan 21 abr 21 jul 21 out 21 jan 22 mar 22

Fonte: Ponteio Politica — agregador de pesquisas



I Nunca foi tdo alta a soma das intencdes espontaneas do lider e do vice-lider

i
Frl

Intencao de Voto para Presidente iispe
Espontanea - EVOLUTIVO (%) h

LuLA

26 —_
25 JAIR BOLSONARO

24
22 23 24

—0OUTROS

—BRANCO [
NULO/NENHUM

NAO SABE / NAOD
RESPONDEU

Fonte: IPESPE



I Nomes de terceira via parecem disputar so 25% do eleitorado

Nas eleicoes de 2022, quem vocé prefere que venca?

a5 46 46 a4 a5 a4
a 42 42 —i— -y Lula
26
'———’.\"‘_ﬂ\.———"— —=pp R
24 23 23 5n 24 23 24
< 7

7 6 7 6
o— 5
w—. ® @ Indecisos
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I Voto util pode eleger Lula em 1° turno, mas necessidade de 2° turno é provavel

Se o primeiro turno fosse hoje e Lula tivesse grande chance de
ser eleito sem precisar do segundo turno, vocé votaria nele

mesmo preferindo outro candidato?
Para guem respondeu que votaria na 3% via (nem Bolsonaro, nem Lula)

Votaria em Lula para
acabar com a eleigao no
primeiro turno

34

Mao votaria em Lula

NS/NR O

genial  Quaest

mmmmmmmmmm



I Rejeicdo a Lula : alta, mas inferior a dos demais postulantes muito conhecidos

Conhecimento e Voto: Pré-candidatos a Presidente

Lula 38 18

Eduardo Leite
Felipe d’Avila
Simone Tebet

André Janones

BNEE
l E

Alessandro Vieira

. Conhece e votaria - Conhece e poderia votar Nao conhece . Conhece e nao votaria 8 NS/NR

-
* Ao arredondar os valores, o total de cada nome analisado pode ficar entre 99% e 101% genlal aU&St

investimentos
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I Governo Bolsonaro esta com taxa de aprovacao atipicamente baixa

1989 Lula 19%; Brizola 18%; Collor 9% --
1994 Lula 37%; FHC 21% ==
1998 FHC 41% 17
2002 Lula 32% --
2006 Lula 40% 15
2010 Serra 38%; Dilma 31% --
2014 Dilma 43% 11
2018 Bolsonaro 17% (25)

* Avaliagdo positiva (6timo/bom) — Avaliacdo negativa (ruim/péssimo)
Fonte: Datafolha



I Vantagem de Lula no 2° turno é grande mas tem diminuido

Intencao de voto para Presidente - 2° Turno
Estimulada Cenario |

57 55

54 54 55 g3 54 54 54
.—P——W & ® LUILA,

13 13

15
1 11 1 13 11 10 |
L 9 . Ij'ar:-:,-'Nl..Ici-

Mao vai vota
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I Congresso: fragmentacao partidaria vem aumentando, mas deve diminuir

 Clausula de barreira;
» Federacdes partidarias;
 Proibicao de coligacGes nas eleicoes proporcionais (legislativas)

Evolugao bancadas principais partidos - Senado

30
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PSL Rep PSDB PDT PFL/DEM
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PSD  PSDB PFL/DEM
m1994  m1998 2002 m2006 ®2010 2014 m2018 m1994  m1998 2002 m2006  m2010 2014 m2018

Fontes: TSE e Mesas da Camara e Senado.



Camara dos Deputados - 2022

m Esquerda/centro-esquerda = Centro Direita/Centro-direita

Senado - 2022

m Esquerda/centro-esquerda  m Centro Direita/Centro-direita

Fonte: Datafolha.

I Congresso: perfil devera se tornar menos conservador (sobretudo na Camara)

Camara dos Deputados - 2003

&

m Esquerda/centro-esquerda = Centro Direita/Centro-direita

Senado - 2003

W

m Esquerda/centro-esquerda  m Centro Direita/Centro-direita




CENARIOS ALTERNATIVOS: PREMISSAS E PROJECOES

Premissas comuns
» Quadro sanitario global e Brasil:

= Menor influéncia da pandemia na economia Base (65%) Adverso (30%)
Base

» Cenario internacional: 2022 2023 2022 2023

= Conflito RUssia-Ucrania nao escala mais

= Gargalos melhoram ao longo do segundo semestre de 2022 .
» Quadro politico: R$/USS, final 5,20 5,65 | 5,00 4,70 570 5,80
= Pouco avanco em reformas e gastos eleitoreiros Selic, final (% a.a.) 2,00 9,25 | 12,75 9,25 14,50 13,75
» Elei¢cOes acirradas geram volatilidade
= Candidatura vencedora crivelmente comprometida com PIB (var.%) -3,9 4,6 0,7 1,0 -1,0 -1,0
consolidagao fiscal Inddstria (var. %) 44 39 | 03 -02 | 38 25
Adverso
» Cenario internacional: Varejo (var. %) 1,2 1,4 1,3 1,8 -0,9 1,0
» Inflag&o global mais persistente leva a condicbes monetarias a
terreno francamente restritivo IGP-M (Var' %) 23,1 17,8 11,4 4,0 15,5 8,0
= Esfriamento da economia global entre final de 22 e inicio de 23 |PCA (var. %) 4.5 10,1 7.5 3,8 10,5 6,5

» Quadro politico:
= Menos avanco em reformas e mais gastos eleitoreiros
= Elei¢cdes ainda mais acirradas, com mais volatilidade

= Governo eleito exibe menor compromisso com consolidacao
fiscal e reformas

Fontes: diversas. Haboracao: LCA.
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