Atualizacao dos cenarios para 2022

Apresentacao para Sebrae-SP
Fernando Sampaio, Socio-diretor
27/04/22



» Economia internacional

» Economia brasileira

» Cenarios




» Economia internacional; mais
inflac&o, juros mais altos, menos
crescimento




I ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania (se
durar algumas semanas)
» Reforca presséo sobre a
inflacao global (trigo, energia,
minerais estratégicos)

= Reforgca movimento de
“desglobalizac&o” produtiva

» Junto com o lockdown na
China, prolonga os gargalos
nas cadeias de suprimento

» Inflacdo hoje é a grande
preocupacao global: paises
ricos aumentam juros
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EUA, projecao para a FED Funds Rate (em % ao ano)
Fonte: FED. Elaboracdao e projecao: LCA.
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I ECONOMIA GLOBAL

» Conflito Russia-Ucrania (se
durar algumas semanas):
» reforca presséo sobre a
inflacao global (trigo, energia,
minerais estratégicos)

= reforca movimento de
“desglobalizac&o” produtiva

» Junto com o lockdown na
China, prolonga os gargalos
nas cadeias de suprimento

» Inflacdo hoje é a grande
preocupacao global: paises

ricos aumentam juros

» Crescimento global menor

Projeg¢Oes para o crescimento do PIB em 2022
Em % no ano. Elaboragdo e projegées: LCA.

Euro China Mundo

W dez/21 abr/22

Projeg¢Oes para o crescimento do PIB em 2023
Em % no ano. Elaboragdo e projegées: LCA.
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» Economia brasileira: mais inflacéo,
juros mais altos, mesmo crescimento
(em 2022...)




I CAMBIO: QUEDA

INESPERADA E BEM-VINDA o o
Projegdo para o cambio

Em RS/USS. Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA.
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sobretudo o Brasil 5,40 Projecdo
= Contas externas fortes 5,20 abr/22
= Juros altos (atrativos) 5,00 - Meédia anual,
: _ abr/22
Délar, muito caro desde o 4,80
comeco da pandemia, se 4,60 —— Projegdo
aproxima do nivel “normal” 440 dez/21
(caiu ~15% desde janeiro, ' o
| i | nominal) 4,20 = Média anual,
pela média mensal no dez/21
4,00
.@0




Evolugdo observada e projetada para a inflagdo (IPCA)

I INFLA(;AO RECUO MAIS Tﬂ\/llDO 00 Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. Projec¢des: LCA.
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IPCA - Variagao anual (%)

Grupos
: 2020 2021
» Alta IPCA 2022: de 5,5% para 8,0% IPCA Total A5 10.1
1.Alimentacao e bebidas 14,1 7.9 11,1
P Alta IPCA 2023: de 3,2% para 3,8% 11.Alimentacio no domicilio 182 82 122
12 Alimentacio fora do domicilio 48 72 8.4
2.Habitagao 5.3 13,0 2,7
J.Artigos de residéncia 6,0 12,1 7.9
4 Vestuario 1.1 10,3 9,0
3.Transportes 1,0 21,0 12,5
6.Sa0de e cuidados pessoais 1.5 3.7 6,0
7.Despesas pessoais 1.0 4,7 6,0
8.Educacao 1.1 2.8 f,2

9.Comunicacgao 3.4 1.4 2.0




TAXA DE JUROS (SELIC):
UM POUCO MAIS ALTA

» Ao aumentar a taxa de
juros o Banco Central esta
“pisando no freio” da
atividade econémica

» Ciclo de aperto esta
préximo do fim, mas seus
efeitos maiores virdo no 2°
semestre e no inicio de 23

» BC s0 vai relaxar quando
as expectativas de inflacéo
para 23 (e 24) estiverem
proximas as metas (3,25%
e 3%, respectivamente,
com margem de tolerancia
de 1,5 p.p.)
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Curva projetada para taxa basica Selic, em % ao ano

Fonte: BCB. Elaboragao: LCA.
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PANDEMIA: SUSTO DA
OMICRON SE DESFAZ

» Omicron prejudica pouco
a atividade econémica,
no mundo e no Brasil
= Mas contribui para

prolongamento de
gargalos

» Em nivel global, segue o
risco de reducao da

eficacia da vacinacao
ante novas variantes

» Brasil:

= avanc¢o muito significativo
na vacinagcao modera
internacdes e obitos ...

= ... e contribui para
sustentacao da
mobilidade
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Brasil, casos diarios registrados de Covid-19
Média mével 7 dias. Fonte: Ministério da Saude. Elaboragéo: LCA
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Média moével 7 dias. Fonte: Ministério da Saude. Elaboragdo: LCA
3.124
3.200
2.800
2.400
2.000
1.600
1.200
800
Platd de 1000 6bitos
diarios de junh
iarios de junho a agosto 400
100
0
O O O O 0o O 0 O d «HW ™« «d d d A =« «H = «HG «=HS N N N
sgdSfggggogyagagggaaagadgs
£ 5258232828328 8852333288283

10 \ LCA



Populacédo Ocupada
Em milhdes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboracéo: LCA
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CONSUMO: ALTA AINDA
MAIS MODERADA

» Renda cresce pouco:

» Ocupacgéo cresce, mas
sobretudo em postos de
renda mais baixa

= Transferéncias aos
pobres néo crescem

» Crédito cresce pouco:

» Taxas de juros mais altas

= Endividamento das
familias ja esta elevado

» Fatores favoraveis:
» Inflagdo um pouco menor

» Medidas de estimulo (que
foram reforgcadas: FGTS)

» Retomada da demanda
por servicos inibe
demanda de bens

Nivel de Endividamento com o SFN

Em % da renda acumulada em 12 meses - Fonte: BCB. Elab.: LCA

Total de familias endividadas

s Em %. Fonte: PEIC-CNC. Elaboracdo: LCA.
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Consumo das familias
2021 2022 (p) 2023 (p)
Projecdo dez/21 3,9 1,7 2,6
Projecdo abr/22 3,6 0,6 0,6 12 |




MEMO: SAQUES EMERGENCIAIS DO FGTS 2022 DEVEM INJETAR MAIS DE R$ 30 BILHOES NA ECONOMIA

» O calendario do Saque Extraordinario do FGTS
comeca em 20 de abril; as datas para o inicio dos
saques foram estabelecidas de acordo com o més de
nascimento do trabalhador.

» O valor do saque € de até R$ 1 mil por trabalhador,
considerando a soma dos saldos disponiveis de todas
as suas contas. O crédito do saque sera realizado em
Conta Poupanca Social Digital, que a CAIXA abrira
automaticamente em nome dos trabalhadores.

» N&o estardo disponiveis para saque os valores que
estiverem bloqueados na conta do FGTS (como, por
exemplo, garantia de operacdes de crédito de
antecipacao do Saque Aniversario).

Nascidos em:

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Recebem a partir de:

20/04 (qua)
30/04 (sab)
04/05 (qua)
11/05 (qua)
14/05 (sab)
18/05 (qua)
21/05 (sab)
25/05 (qua)
28/05 (sab)
01/06 (qua)
08/06 (qua)
15/06 (qua)

LCA
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PIB: nimero-indice com ajuste sazonal
2019.7T4=100. Fonte: IBGE. Projecéo: LCA.
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Incertezas globais e domésticas 78
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» Cenarios




CENARIO BASE: PREMISSAS E PROJECOES

Premissas Base (65%)
» Pandemia perde influéncia sobre a 2022 2022 2023 2023
economia global e no Brasil dez/21 abr/22 dez/21 abr/22
» Cenério internacional:
» Guerra ndo escala mais R$/US$, final 520 5,65 | 520 500 504 4,70
" Gargalos melhoram aolongodo  ggjic final % a.a) 2,00 9,25 | 11,75 12,75 875 9,25
2° semestre de 2022
» Quadro politico: PIB (var.%) -39 46 | 07 07 20 1,0
* Pouco avanco em reformas e IndUstria (var. %) 45 39 | 10 03 28 072
gastos eleitoreiros _
= EleicBes acirradas geram Varejo (var. %) 1,2 1,4 1,3 1,6 2,4 1,8
volatiidade IGP-M (var. %) 231 178 | 51 127 40 40
» Presidente eleito convence que
fara consolidacao fiscal IPCA (var. %) 45 10,1 | 55 80 3,2 3,8

Fontes: diversas. Elaboracao: LCA.



CENARIO ADVERSO: PREMISSAS E PROJECOES

Premissas comuns Adverso (30%)
» Quadro sanitario global e Brasil: 2020 2021
= Menor influéncia da pandemia na economia 2022 2023
Adverso
> Cenario internacional: R$/US$, final 520 5,65 | 570 5,80
» Inflac&o global mais persistente leva a
condicdes monetarias a terreno Selic, final (% a.a.) 2,00 9,25 | 14,50 13,75
francamente restritivo
= Esfriamento da economia global entre final PIB (var.%) -3,9 4,6 -1,0 -1,0
R QS:dzrs S(;Et'fclg:de 23 Industria (var. %) 4,5 3,9 -3,7 -2,9
= Menos avanco em reformas e mais gastos Varejo (var. %) 1,2 1,4 0,7 1,0
eleitoreiros
= Elei¢cBes ainda mais acirradas, com mais IGP-M (var. %) 23,1 17,8 16,3 8,0
volatilidade
= Governo eleito exibe menor compromisso IPCA (var. %) 4,5 10,1 11,2 6,6

com consolidagdo fiscal e reformas Fontes: diversas. Haborac&o: LCA.
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