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ECONOMIA GLOBAL




Como chegamos aqui? Para onde vamos?

- % il =

Choques de oferta Politica econémica . , Ca e
. Covid19 - Auxilio a pobres Taxas de juros Fortalecimento do Condigoes finan-
+ Matérias primas + Juros bem baixos mais altas délar ceiras apertadas

* Guerra na Ucrania

Rapida recuperacao do PIB

. . ~ Recessao branda
Desarranjo de cadeias de produgéao

Aceleracao da inflagao

Desaceleracao da inflagcao

Figure 1. Quarterly World GDP

(2019:Q1 = 100) Inflacao global Economias selecionadas, crescimento do PIB
— _ YoY %. Fonte: Bloomberg, LCA (% a.a.) Fonte: LCA, Consensus Forecasts.
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Source: IMF staff estimates.




COMMODITIES

i " Preco do petrdleo tipo Brent e WTI
» Os precos das commodities tém recuado, mas ... ¢ P P

USS/barril. Fonte: Bloomberg. Projegdo LCA.
= Estdo em nivel superior ao pré-pandemia
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» Aincerteza sobre sua trajetoria ainda é elevada

110
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» Desaceleragdo da demanda 20
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» Desaceleragdo da demanda global e Brent Brent, Média 17-19
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» Entrada da safra do hemisfério Sul no mercado 58823882388 2:388¢253838
Pre¢o do milho Pre¢o do Minério de Ferro 62% (Importagao - China)
USS$/ton. Fonte: LME,LCA. USS/ton. Fonte: Bloomberg. Projecdo LCA.
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ECONOMIA BRASILEIRA




INFLAGAO: SINAIS DE MODERAGAO

» Desoneracdes tributarias ajudaram muito nos ultimos meses (combustiveis, energia, telecom, transporte)

» Reducgao de custos a nivel mundial também
» avancgo do processo de normalizagédo das cadeias globais de suprimento

* moderagao nos precos internacionais das commodities

Grifico 4 - Indice de pressio na cadela de suprimentos
Desvios padrio da média

Nucleo do IPA-M Industrial

4 Média movel 3 meses anualizada. Fonte: FGV. Elaboragao: LCA.
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Fonte: BCB & Fad NY (normalizado para amostra de abri06 a aga/22)



CENARIO BASE E DE DESACELERACAO DA INFLAGAO

IPCA - Variagao anual (%) Evolugdo observada e projetada para a inflagdo (IPCA)

Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. ProjegGes: LCA.
Grupos 13,00

7 VAl 2022 2023* | = Obsenvado

IPCA Total 4,5 10,1 5,6 5,2 NPT Projegzo (Base)
1.Alimentagéo e bebidas 141 7,9 110 2,8 700
2.Habitacao 53 13,0 -0,5 5,6 7,00 "
3.Artigos de residéncia 6,0 12,1 8,0 5,5 Y R ST LN :2::_\ ______ ST,
4.Vestuario -1,1 10,3 17,3 7,2 o N/ ‘-_,/ _____
5.Transportes 1,0 21,0 -0,3 4,5
6.Saude e cuidados pessoais 1,5 37 98 82 e eRee NN dNNNNNNNmmE R
7.Despesas pessoais 1,0 47 88 6,2 EEf35355338558 228358225853
8.Educacao 1,1 2,8 7,4 6,5 Evolugdo observada e projetada para ainflagio (IPCA)
9.C0munica§50 3,4 1,4 -1 ,3 3,2 Médiamodvel 3 meses anualizada, %. Fontes: IBGE, BCB. Proje¢des: LCA.

Categorias 15

2020 2021 BT I

Bens Nao Duraveis 13,2 9,4 9,5 6,0 9 <
Bens Semi Duraveis 01 100 155 6,6 6 NooooooS N
Bens Duraveis 46 13,0 7,7 3,9 ; SN i
Servigos 1,6 5,1 8,4 59 0
Industriais 3,2 11,9 9,1 5,2 3
Monitorados -1,9 7,6 -6,0 6,0 P
Livres 52 77 91 48 888gg8sgdgggaggggaggges
Fonte: IBGE. Hlaborag&o e *Projecdes: LCA. TEESSEREESAEREEAiERa R e



RISCOS AO CENARIO DE INFLAGCAO: TAXA DE CAMBIO

Trajetoria de curto/médio prazo: Projecao para o cambio
RS/USS. Fonte: BCB, LCA.
» Vetor de depreciacgao:

6,00
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POLITICA MONETARIA PERMANECERA RESTRITIVA POR UM BOM TEMPO...

Curva projetada para taxa basica Selic, em % ao ano
Fonte: BCB. Elaboracao: LCA.
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... E DEVERA MODERAR O CRESCIMENTO DO CREDITO, EM AMBIENTE DE ELEVADO ENDIVIDAMENTO I_CA

Nivel de Endividamento com o SFN

Em % da renda acumulada em 12 meses - Fonte: BCB. Elab.: LCA
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COM INADIMPLENCIA EM ELEVAGCAO (SOBRETUDO PF)

Inadimpléncia do crédito livre PF
Atrasos como % da carteira, dessaz. Ultimo dado: set/22. Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA.

jan/12 jan/13 jan/14 jan/15 jan/16 jan/17 jan/18 jan/19 jan/20 jan/21 jan/22

7,3
6,8
6,3
5,8
5,3
4,8
4,3

3,8

Inadimpléncia do crédito livre PJ
Atrasos como % da carteira, dessaz. Ultimo dado: set/22. Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA.
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RECUPERAGAO DO MERCADO DE TRABALHO DEVE DESACELERAR

Evolugao observada

esssss Evolugio projetada
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Em milhdes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboracao: LCA
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ALTA DA OCUPACAO E DAS TRANSFERENCIAS FAVORECEM CONSUMO BASICO

Variacao da massa de renda real™ (%)
Fontes: IBGE, MTE, CEF. Elaboracdo: LCA
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2,7 23

-6,4

2019 2020 2021 2022 2023**

* Ocupacao, Beneficios Previdenciarios e Transf. (Bolsa Familia / Auxilio Brasil / Auxilio Emergencial
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PERSPECTIVAS:
VAREJO E SERVICOS

» A perspectiva é de alta do consumo
das familias nos préximos meses:

= aumento da renda disponivel via
recuperacao do emprego e maior
transferéncia de renda

queda da inflagao alivia os
orcamentos familiares

crédito livre a PF ainda cresce

Na direcao oposta, os juros mais
altos vém estimulando a poupancga
privada (familias de renda mais alta)

No médio prazo desafios
aumentam:

= jmpacto mais intenso do aperto
monetario sobre condi¢des de
crédito e comprometimento de
renda das familias

Projecbes para o varejo: altas do
restrito de 1,5% em 2022 e 1,1% em
2023; ampliado recua -0,6% em
2022 e se expande +0,4% em 2023

Para o setor de servicos, altas de
7,5% em 2022 e de 0,1% em 2023

Projecoes LCA

Variagéo % anual.

2020 2021 2022 (p) 2023 (p)
Atividade econémica
PIB -3,9 4,6 2,7 0,5
Consumo
Consumo das familias 5,4 3,6 35 0,5
Volume de comércio
PMC Restrita 1,2 14 1,5 1,1
Combustiveis e lubrificantes 9,7 0,3 14,9 2,6
Hiper/super, prod. aliment. 4.8 -2,6 1,8 1,5
Tecidos e vestuario -22,5 13,7 3 1,8
Mbveis e eletrodomésticos 10,6 -7,0 -9,4 -0,7
Art. farma. e de perfumaria 8,3 9,8 7.1 0,5
Livros e jornais -30,6 -16,8 17,1 3,0
Equip. e mat. para escritério -16,2 -2,0 4.3 2,6
Outros artigos pessoais 2,5 12,7 -6,0 0,3
Veiculos, motos e pecas -13,6 14,9 -3,0 -2,2
Material de construgéo 10,8 4.4 -8,9 0,7
PMC Ampliada -1,4 4,5 -0,6 0,4
Volume de servigos
PMS -7,8 10,9 7,5 0,1
Servigos as familias -35,6 18,2 26,6 6,9
Servigos de info. e comunic. -1,6 9,5 2,5 1,9
Servigos prof. e admin. -11,4 74 7,2 0,2
Transportes e correio -7,6 15,2 12,0 -2,9
Outros servicos 6,8 5,0 -2,9 -2,5

Fonte: IBGE. Haboragéo e projegdes: LCA.
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Projecéao para o varejo restrito
Var. % acumulada em 12 meses. Fonte: IBGE. Projecdo: LCA
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PIB: numero-indice com ajuste sazonal
2019.T4=100. Fonte: IBGE. Projegao: LCA.
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I QUADRO POLITICO




AGENDA ECONOMICA DO PROXIMO GOVERNO

Sera um governo de coalizao Desenvolvimentismo moderado
» Além dos partidos da frente que venceu a » mudanca na regra do teto — mais flexivel?
eleicdo, governo buscara apoio no Congresso
de PSD. MDB e Unizo Brasil » aumento de gastos sociais e investimento publico
— financiamento dos sindicatos
» Montagem da equipe de transicao — regulamentacgéo de trabalhadores de aplicativos
» Equipe econdmica: compromisso entre » Petrobras: nova regra de precos e mais investimento

credibilidade fiscal e desenvolvimentismo
» fortalecimento do BNDES
» Orcamento 2023 (Waiver? Valor?)

— Manutencéo do Auxilio Brasil em R$ 600 P paralisag&o das privatizacdes

— Reajuste real do salario minimo .
Mudancas moderadas para aplacar o mercado e ampliar

— Algum aumento para servidores :
apolios no Congr eSSo
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CONGRESSO

» Congresso ficou menos fragmentado tera 9 partidos relevantes (contra 16 em 2018)
» Direita continuara a prevalecer; participagcado da esquerda nao se alterou (Bolsonaro teria base maior que Lula)
» Aumentou a presenca do bolsonarismo raiz, principalmente no Senado

» “Centrao” continuara dominante, mas, com a vitoria de Lula, correlacdo de for¢cas dentro do bloco devera mudar

Camara dos Deputados Senado
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%

20%
10%

20%
o | i EE
0% 0%

Direita Centro Esquerda Direita Centro Esquerda

H Atual m2023 H Atual m2023

Direita: PL, PP, REPUBLICANOS, PSC, AVANTE, PTB, PATRIOTAS, UNIAO, NOVO, PSD, PROS; Centro: MDB, PSDB, CIDADANIA; Esquerda: PT, PSB, PDT, PSOL, PCdoB, PV, REDE
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I CENARIO




CENARIOS ALTERNATIVOS: PREMISSAS E PROJEGCOES]

Premissas comuns
» Quadro sanitario global e Brasil:

= Menor influéncia da pandemia na economia Base (65%) Adverso (30%)
Base
» Cenario internacional: 2022 2023 2022 2023
= Conflito Russia-Ucrania ndo escala mais
= Gargalos melhoram até o final de 2022 PIB mundial, FMI (%) -3,3 6,1 2,9 2,3 2,1 0,6
= Recessao breve e branda nos paises desenvolvidos R$/USS, final 5,20 5,65 5,20 4.90 5,90 6,00
» Quadro politico: _
= Governo Lula crivelmente comprometido com consolidagéo Selic, final (% a.a.) 2,00 925 (13,75 12,00 [ 14,00 14,25
fiscal | | PIB (var.%) 39 46 | 27 05 | 20 -14
» Sistema politico aprova ajustes consistentes
Adverso Industria (var. %) 4,5 3,9 0,1 -0,2 -1,4 -3,2
» Cenario internacional: Varejo (var. %) 1,2 1,4 1,4 1,1 0,7 -0,4
- J!Slasgao global mais persistente leva a aperto maior de IGP-M (var. %) 23 1 17.8 5.6 3.0 6.4 6.0
= Recessao global mais pronunciada IPCA (var. %) 4,5 10,1 5,6 5,2 5,9 7,8

» Quadro politico:
= Agenda de ajuste fiscal e reformas ndo convence o
mercado (falta de compromisso e/ou de condi¢des politicas
para avanco)

Fontes: diversas. Eaboragao: LCA.



Cenario Regional Sao Paulo
Apresentacao para Sebrae-SP

Francisco Pessoa Faria
16/11/22



REGIOES SELECIONADAS: COMPOSICAO

RS1: RM Sao Paulo RS2: RADM Campinas e Sorocaba

S,

! S8 Sy IS ) 1

RS3: RADM Aracatuba, Barretos, Bauru, Central, Franca, Marilia, Presidente

RS4: RADM Baixada Santista, Itapeva, Registro e
Prudente, Ribeirao Preto e S0 José do Rio Preto

Sao José dos Campos

b,

Correspondéncia aproximada entre as Regides Selecionadas e as areas de abrangéncia dos escritérios regionais do Sebrae-SP:
RS1: Alto Tieté, Capital, Grande ABC, Guarulhos e Osasco
RS2: Botucatu, Campinas, Jundiai, Piracicaba, S0 Jodo da Boa Vista e Sorocaba

RS3: Aracatuba, Araraquara, Barretos, Bauru, Franca, Marilia, Ourinhos, Presidente Prudente, Ribeirdo Preto, Sdo Carlos, Sdo José do Rio Preto, e Votuporanga
RS4: Baixada Santista, Guaratingueta, S3o José dos Campos, Sudoeste Paulista e Vale do Ribeira




REGIOES SELECIONADAS: PIB E PIB PER CAPITA

PIB 2021:SP e Regides Selecionadas (R$ bi e part. $ em SP) PIB per capita2021: SP, Brasil e Regioes Selecionadas
Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragao: LCA (R$ mll) Fonte dados primarios: SEADE. Elaboracgédo: LCA
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REGIOES SELECIONADAS: EVOLUGAO 2004/2020

PIB SP e Regides Selecionadas (2010 = 100) Taxa de crescimento média 2004/21: SP, Brasil e Regides

135 Selecionadas (%) Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragdo: LCA
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REGIOES SELECIONADAS: COMPOSICAO DO PIB

Composicao % do PIB 2020: SP e RSs

Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragdo: LCA
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Composicao % do PIB 2020: SP e RSs

Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragdo: LCA

69
62 61
52 54
718 18
2022l_ I I III

Agropecuaria Industria Servigos Impostos
mSP ERS1 mRS2 mRS3 mRS4

26



PIB 2021: VARIAGAO COMPARADA

Variacdo % do PIB: SP vs Brasil Variagido % do PIB 2003/2021: SP vs Brasil
Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboracéo: LCA
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Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA
4
Compaosicao PIB " Contribicdo para avar. PIB
3 e Variacao % PIB 2021 S
{2020) (2021)
2
Brasil SP Brasil SP Brasil Sp RS1(-) 5P
1 FIBE 100 100 4.6 3.9 4.6 3.9 1.3
0 Agropecuaria 7 2 -0.2 -4.7 -0,01 -0.1 -0,07
Inddstria 13 17 4.5 3,3 0.8 0,9 0,1
A Servigos 29 {513 4.7 6,5 2.8 4.3 1,48
2 Impostos 15 16 0,4 4.8 1.0 0.7 -0.2

2004
2005
2006
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2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
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PIB 2021: VARIAGAO COMPARADA

var % 2021
Brasil SP SF (-) Brasil
PIB 4,6 5,9
Impostos Liquidos de Subsidios 6,4 4.8
Valor Adicionado 4.3 6,1
Agropecuaria -0,2 -4,7
Industria 4.5 9,3
IndUstria extrativa 3.0 1.2
Indistria de transformacao 4 5 4 5
Eletricidade e Gas -0.1 47
Construcao 97 98
Servigos 4.7 6,5
Comeércio 5.5 11.0
Transporte 11.4 12,6
Demais Servicos 40 0,2

» Em 2021, a melhor performance relativa do PIB Paulista foi verificada na maior parte das atividades, sendo o Comércio o destaque positivo
— tanto em termos de magnitude da taxa quanto de importancia no agregado. A Agropecuaria, por sua vez, foi a atividade que apresentou o

pior resultado na comparacédo com o resultado nacional, o que ndo comprometeu o resultado do estado de Sao Paulo.
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PIB 2022: SP VS. BRASIL

PIB SP vs. Brasil: Observado e proje¢des (var.%) var % 2022
Fontes dados primarios: IBGE/SEADE. Elaboragédo: LCA

8 Brasil SP SP (-) Brasil
6 5,9 6.2 PIB 2,7 25
Impostos Liguidos de Subsidios 20 272
4 WValor Adicionado 28 26
Agropecuaria -0,2 0,2
2 Industria 1.9 -0,2
0 Indistria extrativa -06 -0.7
IndUstria de transformacdo 0.1 -09
-2 Eletricidade e Gas 98 06
Construcao 6.6 2.3
* 202-3 ? 2021 Acum. 20/21 2022* 2023 S 3.5 3.6
i} Comércio 0.5 2.7
*Projecio SP: SEADE; Brasil: FOCUS. **Projecges LCA mSao Paulo = Brasil Transporte 8.9 12,1
Demais Servicos 40 3.1

» Em 2022 a evolucdo do PIB do estado de S&o Paulo segue préxima da evolugédo do PIB no Brasil.

» O melhor desempenho relativo de Sdo Paulo, que marcou o biénio 2020/21, ndo esta sendo observado em 2022 Em parte isso deve a propria boa
performance nos anos anteriores, na medida em que o “espago” para a recuperagao vai diminuindo, gracas a diluicdo dos impactos positivos do fim da
pandemia. Isso fica evidente, por exemplo, no desempenho da Construgao Civil, que em 2020 registrou, em Sdo Paulo, um desempenho bem mais
positivo do que no Brasil, e que ja comecga a mostrar certa perda de félego.

» Além disso, fatores como a falta de componentes ‘(no caso dos automodveis), certa saturacdo em fungcdo do forte aumento do consumo durante o
isolamento (bens de consumo eletroeletrdnicos), e possivelmente o aperto da politica monetaria impedem que a industria de transformacéo, atividade de
grande importancia para a economia paulista, apresente melhores resultados.
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PIB 2023: SP VS. BRASIL

var % 2023
Brasil sP SP (-) Brasil . . .

PIB I;a:r 0.4 C) Brasi » A expectativa para 2023 € a de que, assim como em 2022, as taxas
Impostos Liquidos de Subsidios 1:D D:B de variagdo do PIB de S&o Paulo e do Brasil voltem a ficar
Valor Adicionado 0.4 0.4 semelhantes, retomando o padrao que se observava no periodo preé-
AHF?P“-‘F"iria 3.1 1,5 pandemia. A economia paulista sofrera, assim como a nacional, os
Ir;:;:;:; exrativa '3']’62 _;f efeitos do aumento das taxas de juros e domésticas, sendo que a

Indiistria de transformacéo 19 0.9 esperada deterioragcdo das contas dos governos estaduais e o fato do

Eletricidade e Gas 0,0 0,2 peso dos beneficios sociais na renda ser menor no estado do que na
SCDHStFUGﬁD -3,3 -2.8 média nacional é também um fator que tende a dificultar uma melhor

ervigos 0,3 0.8 .

Comercio 01 04 performance relativa.

Transporte 0,9 06

Demais Servicos 0.4 1.0

» O destaque positivo, tanto no Brasil quanto em Sao Paulo, devera ser o PIB Agropecuario — em nivel nacional em fungao da recuperagao da
cultura da soja, muito afetada por problemas climaticos, e em nivel regional gragas a uma esperada boa safra de cana-de-agucar, como
revelado pelo ultimo prognostico divulgado pelo IBGE. Note-se que a maior disponibilidade de matéria prima também impulsionara a
producgao de agucar e etanol, importantes no conjunto da industria de Sdo Paulo.

» O setor de servigos tera um papel relevante para o crescimento da economia do estado de Sao Paulo. Para 2023 projeta-se um crescimento
de 0,8% do PIB de servicos em Sao Paulo, expansao acima da média nacional.

» Note-se que a projecéo é de uma queda do PIB da Construcao Civil paulista, algo que n&o ocorre desde 2018.

30



EVOlUQéO RSs 2021 Variacdo % do PIB Total 2021: Brasil, SP e Regides Variagao % do PIB Agropecudario 2021: Brasil, SP e Regides

. Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
Selecionadas Fronte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéio: LCA

0 —em
-0,2
-1
59 &2 3
4,9 - .
= L 4 3,8
| . -5 4,7 4,7

7 -6,5
Brasil  SP RS1 RS2  RS3  RS4

-
o

» O ano de 2021 foi bastante positivo para
todas as RSs: ndo foi registrada queda
do PIB em nenhum dos conjuntos
regionais, ao contrario do que ocorreu
em 2020.

Houve, porém, profundas diferencas
setoriais; o PIB Agropecuario, por
exemplo, caiu em todas as regides,
influenciado pela redugdo na producao
de cana-de agucar, milho, café e laranja.

O =N W oo N0V

Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
Por outro lado, o crescimento do PIB

8,6

6,5
influéncia da queda na produgdo de

agucar.

53

industrial também foi generalizado, com Variagdo % do PIB Industria 2021: Brasil, SP e Regides Variagéo % do PIB Servigos 2021: Brasil, SP e Regies
47
No caso dos servigcos, verificou-se altas

COhtl‘IbUI(}éO releva nte da Con Strugéo Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA Selecionadas Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéio: LCA
significativas em todas as regides, mais

Civil. Porém, os desempenhos da RS4 e 7,0 9,0
da RS3 foram bem mais modestos do 6.6
que os das outras regides, dada a 5,3
4,5
17 2,0

do que compensando, no caso das RS3 I L

e RS4, o0s numeros fracos da Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
Agropecuaria e Industria.

O =2 N O b O O N O
©C =2 N W kAo N OOOO




Evolugdo RSs 2022

PIB: Var. % acumulada em quatro trimestres - Regiées SEBRAE PIB Agropecuario: Var. % acumulada em quatro trimestres -
Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Regioes SEBRAE Fonte dados primarios: SEADE ¢ IBGE. Elaboracdo: LCA

» O PIB de todas as RSs apresentou
desaceleracdo nos ultimos trimestres. A
mais forte € a verificada na RS2, cuja taxa
de crescimento acumulada em 12 meses

12 40
30

8

6 20
passou de 10% no terceiro trimestre de 4 0
2021 para 3% no segundo trimestre de 2 A/\
2022. A regiao que apresentou a menor 0 — = 0 e =
expansao no trimestre terminado em junho 'j \/ -10

ultimo, foi a RS1, a de maior peso na

economia do estado. §§§§§§§§§§§§§§§§§§ ggggg‘g;ggé;g;g;g;a;
Vale notar algumas diferengas em relagao —RS1 —RS2 —RS3 —RS4 —RS1 —RS2 —RS3 —RS4

aos grandes setores econbmicos. A

Agropecuaria, na verdade, estad até

apresentando alguma aceleragéo, fruto em

parte dos maus resultados observados no PIB Servicos: Var. % acum. em quatro trim. - Regiées SEBRAE
passado recente — o que beneficia a RS3 B e e SIS i Fipioes SEERAE P S RO i

onde a Agropecuéria pesa mais no PIB. 5 :Z

O PIB da Industria ja registra taxas de 10 3

variacéo negativas em todas as RSs, mas s 6

essa queda € mais intensa no casos das 4

RSs 1 e 2. ° 2

Ha uma semelhanga muito grande entre as N 0 —

curvas do PIB Servigos, que apesar da -10 2

desaceleragdo mantém-se registrando G 4533553235333555353
taxas de variagdo positivas e relevantes. £ % 3352233588 855 N8N8 s = 84 v o- s o- N e & LY o
Como se V&, as variagdes do PIB total das __RS1 —RS2 —RS3 —RS4 TRS1 RS2 TRS3 —Rs4

regides s6 se mantém no terreno positivo
gracgas aos Servicos.

32 ‘ LCA



As perspectivas para 2023

Participagao das atividades no Valor Adicionado®

e _ 11.2020 a 11.2021
» E inevitavel que as diversas RSs sofram os . o _
impactos da desaceleracdo analisada na Agropecuaria Inddstria SEnicos
apresentdagéo do cenario maccrio?con.c‘)mijco, Estado de Sio Paulo 2.2 23,1 74,7
mas pode-se esperar que determinadas
circunstancias facam com que esses RS1 {H"ﬂ" RMSP} 0,2 15,3 84.4
impactos sejam sentidos em graus RS2 2.0 34.5 63,5
diferentgs; E (lij f.:::ltq; adser analjsafjo éda RA Gampiﬂas 115 3514 5311
composicao da atividade econbmica de
cada recorte regional. RA Sorocaba 3,8 31,0 85,1
O Seade, responsavel pelos célculos do RS3 L 8.8 22,6 68,5
PIB regional utilizados nessa andlise, RA Ribeirdo Preto 4.4 18,6 7.0
disponibiliza dados que permitem verificar RA Sao0 Jo=e do Rio Preto 1[}J[} 1}'13 ?E,?
a pahrtlcllpagao dos tres_ grandes setor?s RA Bauru 519 2912 54]9
econdmicos na economia de cada regiao
administrativa (RA), que formam as RSs, RA Central 5,5 31,0 63,5
sintetizadas na tabela ao lado. RA Marilia 13.0 18.4 68,6
A atividade de servicos prepondera em RA Franca 14 4 27 6 58,0
focas as WSS © R7S mas he elgumas RA Presidente Prudente 11,1 17,6 71,3
iferengas marcantes no que se refere a
participacdo da Agropecuaria, que vai de RA ‘ﬂ‘ragatUDa 1115 18:9 5915
0,2 %, na RS1 (que corresponde & RMSP) RA Barretos 95 283 62 2
a 8,8 %, na RS3. Entre as RAs o maximo RS4 2.5 35.3 62,2
de participagdo da Agropecuaria € - .
registrado em Itapeva, destacando-se RA Sao Jose dos Earﬂpns D='4 43=E' E'E='1
também as RAs de Registro, Marilia, e RA Santos 0.2 25,0 748
Franca. RA Itapeva 238 13,0 63,2
RA Registro 15,0 297 553

*PIB exclusive Impostos sobre bens e servicos
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As perspectivas para 2023

Valor da produgio agricola (R$ bi a pregos de 2022)

2022 2023 Var %
» E por ser uma atividade menos RS1 RS2 RS3 RS4 SP RS1 RS2 RS3 RS4 SP 2023/2022
influenciada pela politica monetaria no Cana-de-agucar 0,0 7.0 436 02 50,9 0,0 7.7 477 0,2 556 9,3
curto prazo, a Agropecuaria pode colaborar Soja 0,0 20 6.6 42 129 0,0 1.8 6,0 3,8 116 -9.5
para que o PIB d sofra menos os efeitos do Laranja 0,0 3.9 5.1 1,0 10,1 0,0 4.0 52 1.1 10,3 21
aumento da taxa de juros, seja pelos Café 0,0 23 40 0,5 6,7 0,0 2.1 37 05 6.3 -6,3
efeitos diretos, seja pelos efeitos indiretos. Milho 0,0 1,7 2,0 1,9 55 0,0 1,6 1,9 1,8 52 -5,8
E isso deve acontecer em 2023, mas nao Amendoim 0.0 0.0 3.4 0.0 3.5 0.0 0.0 3.3 0,0 3.3 -5,2
em todas as RSs Banana 0,0 0,1 0,3 1,4 1,8 0,0 0,1 0,3 1,4 1.8 -1,9
~ Qutros Produtos 0,0 24 1,8 3.0 73 0.0 23 1,8 3,0 7.3 3.1
fsglnrj':c’eo C'gfaEdgr; QZUOCZ:; jczrr?gggfaongs Total 01 194 669 123 986 01 197 699 118 1014 45
CoL . Var % 2023/2022 3.5 1.1 45 -4,2 28
as principais culturas) devera crescer, mas
a de Soja, Café e Milho, cair. Esse padrao
devera beneficiar o PIB das RS2 e RS3, Estimativa da participagao no Valor adicionado em 2020 (%)
mas prejudicar o PIB da RS4. Sp RS1 RS2 RS3 RS4
Outro ponto relevante a ser considerado é Inddstria de transformacao 14.3 7.8 255 14.9 222
o perfil da atividade industrial, estimada g‘“g‘g”ms ﬁ: g: gg‘ g; :}E
. A 2,] epaas ) 2 2 f a
-T-f;i;ﬁoA a partir de dados do Ministério do T il | | 03 0.1 0.7 0.1 0.1
: Vestuario e Acessdrios 0.2 0.2 0.1 0.1 0.0
E o que torna importante tal distingao, para Celulose, Papel 0.6 0.4 1.4 0.4 0.4
as perspectivas do PIB das RSs em 2023, Deriv. Petrdleo e Biocombustiveis 1.8 0,2 3.3 1.1 9.3
é um aspecto dicotdbmico da politica gigti‘*”‘*; Lé“';PEES o Eg Sf gg Ei Sg
econbmica: por um lado a politica LEros Froclios LAUimIcos 2 ’ : : :
monetaria cor?tinuaré apertada st por Farma{:éu“ca, , i L = e L
e Borracha e Plastico 0.8 0.7 14 0.3 0.5
outro o novo Governo ira conceder Minerais ndo Metalicos 0.5 0.3 1.1 0.2 0.9
aumento real do salario minimo e ampliar o Metalurgia Bésica 05 0.3 0.6 0.1 20
Auxilio Brasil. Produtos de Metal 0.5 0.5 0.7 0,2 0.9
Informatica, Produtos Eletrénicos 04 0.1 1.3 0,0 0,6
Mag., Aparelhos, e Mat. Elétricos 0.5 0.3 0.9 0.6 0.1
Magquinas e Equipamentos 1,2 0.6 27 1.3 0,7
Veiculos Automotores 1.6 1.4 2.8 0.5 1.6
Cutros Equip. de Transporte 0.1 0.0 0.1 0.0 1.0
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As perspectivas para 2023

Salario minimo médio anual a pregos constantes (var. %) SELIC anual deflacionada pelo IPCA acumulado 12 meses

Fontes dados primérios: IBGE/BCB. Elaboracio e proje¢des: LCA (% a.a )

15 14,1

» Aimplicacdo em termos de perfil da
producao industrial € que os bens
que dependem de crédito tendem a
apresentar um resultado muito
mais negativo do que o0s mais
ligados ao consumo basico.

Além disso €& preciso também levar

Iegehbg8gerdoyeer®222 59 E
em consideracao que o aumento RRRSERARIARRARRRRARRRR|RGg
de disponibilidade de cana-de-
agucar traz perspectivas muito
mais positivas para a producgédo de Produgdo Industrial - 2023 (var %)
alcool e agucar, com peso Sp RS1 RS2 RS3 RS4
importante no valor adicionado da Inddstria de transformaco 06 21 06 13 01

RS3 (norte e oeste do Estado).

» A evolugdo da Industria da
Transformagao e da Agropecuaria,
em conjunto, sao determinantes
relevantes da renda e da demanda
pelas empresas, influenciando a
evolucdo dos  “servicos de
mercado” (ou seja, excluindo a
saude, educacdo e  saude
publicas), e assim ajudando a
projetar a variagao do PIB de cada
regiao
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Expectativa RS1 2023

Variacao % do PIB Total 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE Variagdo % do PIB Agropecuario 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE
} Em 2023 a RS1 deveré apresentar Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
variagao proxima a da média do estado, 1,4 5
apesar do resultado bastante negativo do 12 1,2 4,2
PIB Industrial. Além do desaquecimento ’ s 25
da Construgao Civil, ja aparente na queda 1,0 1,5
de vendas e lancamentos de imodveis 08 1 . 0,4
residenciais, a industria de transformagéo 06 05 —
também apresentara resultados negativos, . 0,4 0,5 -
: i 0,4 0,4
os piores entre as regides SEBRAE. Isso )
se deve, principalmente, ao grande peso 0.2 0.4 35
da fabricacdo de caminhdes e 6nibus na 0,0 o 5 ’
RMSP, que apresentara forte retracdo em Brasil SP R$1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
funcdo da entrada em vigor do
PROCONVE 8.
Por outro lado, a RS1 se beneficia do fato Variacio % do PIB Servicos 2023: Brasil. SP e Regices SEBRAE
~ . , iacio ¢ (] i . i io ariagcao o ervicos . rasi e regloes
de ser um centro de atengdo a saude, da Variagdo % do PIB Industria 2023: Brasil, SP e Regices SEBRAE 0 0 O ontcatos prisarios: SEADE ¢ BOE. Siaboracat: LG
presenca da maquina administrativa e de 23 13
servicos publicos de educacéo, o que da 1,8 11 10 10
uma certa resiliéncia ao setor de Servigos 1,3 08 “ “
— lembrando que essa é a regido na qual 08 : 0.2 0.8 0,8 o
servigos tem o maior peso no PIB. 03 . 0,7 ’
0,2 —
-0,2 - 05
'0’7 '0,4 ’
iz 0,3
e b 1,2 03
A7 1,4
T RANED A T 2,2 o1
o X p ‘ % &y _2,2
fhara 5 4 -2,7 '051
Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4

RS1: RM S3o Paulo3s



Expectativa RS2 2023

Variacao % do PIB Total 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE Variagdo % do PIB Agropecuario 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE
> A projegéo para o PIB da RS2 é de uma Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
variagdo proxima de zero, a pior 1,4 5
performance relativa entre as regides 12 1,2 4,2
SEBRAE. O grande peso da producéo de ’ ;3 2 25
derivados de petroleo na regido, gragas a 1.0 15
refinaria de Paulinia, dificulta a industria 08 1 . 0,4
de transformagdo a apresentar uma 06 05 —
expansdo mais vigorosa, dado que a oa ’ 0,4 o 0,5 -
planta ja4 opera com um elevado grau de ’ )
utilizagdo; Além disso, o peso da atividade 0.2 0.1 35
de fabricagao de maquinas e 0,0 . 5 ’
equipamentos, muito sensivel aos juros Brasil SP R$1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
altos, € maior na regido do que na meédia
do estado.
Note-se, também, que o peso, na regiao, Variacio % do PIB Servicos 2023: Brasil. SP e Reqides SEBRAE
’ jacao 9 ) i . i io ariagcao o ervicos . rasi e rRegloes
de produtos agricolas que devem ter uma Variagdo % do PIB Industria 2023: Brasil, SP e Regices SEBRAE 0 0 O ontcatos prisarios: SEADE ¢ BOE. Siaboracat: LG
performance mais fraca em 2023, como o 2.3 1,3
café, milho e soja, também faz com que as 1,8 11
. c ’ 1,0 1,0
perspectivas para o PIB Agropecuario nao 1,3 0.8
sejam muito positivas na regizo. 0.8 : 0.8 0.8 0,8
0,3 . 07 0,7
0,2 —
-0,2 I 05
'0’7 '0,4 ’
i 2 03 0,3
’ 1,2 ’
1,7 -1,4
”a 0,1
" 2,2
2,7 -0,1
Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4

RS2: RADM Campinas e Sorocaba37



Expectativa RS3 2023

Variagao % gotP:Bd Total _ZO_ZS:é;DEBFI%SGih!,EIS: e B?L%PES SEBRAE Variagédo % do PIB Agropecuario 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE
Como ViStO, a RS3 é Onde a Agropecuéria onte dados primarios: e - Elaboracao: Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA
tem o maior peso na atividade econdmica, 1,4 5
e isso sera um fator importante para que a 12 1,2 4,2
regido tenha o melhor desempenho ’ s 25
relativo entre as regides SEBRAE. 1.0 1,5
0,8 1 . 0,4
Em primeiro lugar gragcas ao impacto 0,6 0.5 05 ’
positivo direto da produgdo de cana, que 04 0,4 04 ;
E)
concentra mais de 80% da cultura do 3
~ 0,2
produto no estado de Sao Paulo 0,1 -3,5
0,0 FEET 5
Brasil SP RS1 RS2 RS3 Rs4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
E, em segundo lugar, pelo grande peso
que a fabricacdo de acucar tem na
industria de transformacao — a fabricacao
de alimentos representa aproximadamente
o . .
50% dovalor produzido pela atividade. Variagéo % do PIB Industria 2023: Brasil, SP e Regices SEBRAE Variagéo % do PIB Servigos 2023: Brasil, SP e Regides SEBRAE
Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboracgéo: LCA
, . 23 1,3
Ainda que em proporcdo bem menor, o 18
aumento da produgédo de laranja também i3 11 1,0 1,0
tera impacto positivo na geracao de renda 0’8 0,8 0,9 0,8 0.8
e emprego, estimulando a demanda por 0.3 . 07 0,7
. ’ ’
Servigos. 0o — W . B
-0,2 0,5
'0’7 '0,4 0.3
1,2 !
42 03
-1 17 -1,4 04
2,2 22 ’
2,7 ’ 0,1
Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4

RS3: RADM Aragatuba, Barretos, Bauru, Central, Franca, Marilia, Presidente Prudente, Ribeirdo Preto e Sao José do Rio Preto3s



Expectativa RS4 2023

Variacao % do PIB Total 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE Variagdo % do PIB Agropecuario 2023: Brasil, SP e Regioes SEBRAE
» O desempenho da RS4 deve ficar levemente Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
acima do projetado para o estado por dois 14 s
motivos. Em primeiro lugar gragas ao peso das 12 1,2 4,2
refinarias de Cubatdo e de Henrique Lages. ’ 3 3,1 .
Se por um lado o alto grau de utilizacdo e o 1,0 16 :
esperado impacto de paradas técnicas 0,8 1 . 04
impedem taxas de crescimento mais fortes, 06 ——
por outro a demanda por derivados garante ’ 0,5 0.4 0,5 -1
um nivel de producio que tende a ser menos 04 : 0.4
afetado pelo aperto da politica monetaria. 02 -3
Além disso, a fabricagédo de avides também é 0,1 -3,5
- ~ 0,0 o -5
.relevar?te na wcomposu;ao Qa ,produgao Brasil Sp RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
industrial da regido, e a expectativa é a de que
o atendimento de encomendas ja realizadas
beneficie a EMBRAER - ainda que a
desaceleracdo da economia global seja um
fator de risco. o . . B
Variagédo % do PIB Industria 2023: Brasil, SP e Regiées SEBRAE Variagdo % do PIB Servicos 2023: Brasil, SP e Regides SEBRAE
Fonte dados prima'n'us: SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboracéo: LCA
O outro fator que ajuda a sustentar o nivel de 2,3 13
atividade na RS4 é a presenca do Porto de 18 11 10 10
~ . ~ . b )
Santos, em fungdo de sua importadncia como 13 08 09
corredor logistico. Dessa forma, a queda 08 ’ 0.8 0,8 o
esperada para o PIB Agropecudrio, que nao 03 0,7 ’
. —
tem um peso muito relevante na RS4, tende a 02 o2 B 05
ser atenuada. 0.7 0.4 ’ 03
1,2
e 1,2 03
ks ¥ e < ..“ P Ve s _1’7 _1,4
N BT o SRR 2,2 o1
A N eSS B 2,2
{ / 3. -2,7 '051
: Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4

RS4: RADM Baixada Santista, Itapeva, Registro e Sdo José dos Campos39
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