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& MB 10 paises com a maior média diaria de mortes por

ASSOCIADOS COVID-19
11/04/2021 11/05/2021

1. Brasil 3.101 1. India 4.001
2. Estados Unidos 984 2. Brasil 1.993
3. Meéxico 742 3. Estados Unidos 608
4. India 725 4, Colémbia 449
5. Pol6nia 497 5. Argentina 444
6. Italia 461 6. Russia 342
7. Ucrania 389 /. Ira 336
8. Russia 369 8. Polbnia 315
0. Franca 300 9. Turquia 295

10. Peru 289 10. Ucrania 252

Fonte: Our World in Data. Elaboracao: MB Associados.
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MB FMI: Projecdes de Crescimento, %
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2021 :
Antes Agora 2022 (P)

(jan/21) (abr/21)
55 60 44
Paises desenvolvidos -4,7 4,3 5,1 3,6
EUA -3,5 5,1 6,4 3,5
Zona do Euro -6,6 4,2 4,4 3,8
Japao -4,8 3,1 3,3 2,5
Reino Unido -9,9 4,5 5,3 51
Paises emergentes -2,2 6,3 6,7 5,0
Brasil -4,1 3,6 3,7 2,6
México -8,2 4,3 5,0 3,0
China 2,3 8,1 8,4 5,6
Coreia do Sul -1,0 3,1 3,6 2,8
Australia -2,4 3,5 4,5 2,8
India -8,0 11,5 12,5 6,9

Fonte: FMI (abr/21). Elaboracdo: MB Associados.



& MB EUA: Inflacdo ao Consumidor (CPI)
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Crescimento acumulado em 12 meses- %
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Fonte: Bureau of Economic Analysis. Elaboracdao: MB Associados



& MB EUA: indice DXY e Juros de 10 anos
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105
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101 1,7
99 * 1,(15’25
97
o 1,3
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o1 ¥ 0,9
83 90,21
o7 0,7
85 0,5
11/02/2020 11/07/2020 11/12/2020 11/05/2021

XY =10 anos

Fonte: Investing.com. Elaboracao: MB Associados



i MB Zona do Euro: PMI Composto
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Fonte: Markit Economics. Elaboracao: MB Associados. Nota: valores acima de 50 indicam expansao e abaixo
contracao.



MB
P
__>
—————
—

ASSOCIADOS

7,3 China: CNY/USD
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A economia chinesa segue em forte recuperacao e o
Renminbi se fortalece

China: Crescimento Trimestral do PIB em
relacao ao trimestre anterior, %
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América Latina: Projecoes de Crescimento, %

Expectativa més a més para 2021
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Fonte: Consensus Forecast.



O mercado de commodities segue muito aquecido
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Pre os internacionais da soja, petréleo, aco e minério de ferro, 12 vencimento
;01/2019 100)

335, 0 ===S0ja ===Petrdleo (Brent) ===Aco Minério de ferro

285,0

235,0

210,7

185,0 178,2

135,0
124,8

Fonte: Investing.com. Elaboracao: MB Associados.
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E% MB Vacinacdes contra a COVID-19 no Brasil: Média Moével
5 hssocuoos de 7 dias, em milhares de doses
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Fonte: Our World in Data. Elaborado por: MB Associados.
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Estamos revisando nosso PIB para um crescimento de 3% em 2021.



Consumo de Energia Elétrica, %
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Var. Residencial Industrial Comercial Outros Total
mar-20/dez-20 6,9 3,4 -4.6 -1,5 2,2
dez-20/mar-21 -0,7 7,6 6,2 1,5 3,8

Fonte: Empresa de Pesquisa Energética — EPE. Elaborado por: MB Associados.



= MB Proporcao de empresas apontando escassez de matéria-
= prima, %
— ASSOCIADOS )
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Fonte: IBRE/FGV. Elaborac¢do: MB Associados.
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A pandemia acentuou as assimetrias, inclusive setoriais.
Setores vencedores:

. Agronegdcio como um todo;
. Mineracao, especialmente ferro e ouro;
. Petroleo: nao apenas o sistema Petrobras, mas também ativos

vendidos pela gigante que geram negocios: campos pequenaos,
inclusive, em aguas rasas, ativos de gas, refinarias e etc;

. Energias sustentaveis: edlica, solar, etanol de milho, etanol de cana,

biodleo e biogas;

Comeércio eletronico e a logistica a ele ligada;

Sistema Financeiro, incluindo inovacdes nos meios de pagamento e o
crescimento de Fintechs e bancos digitais;

Tl e comunicacoes;

Construcao residencial comercial.

Entretanto, o remanescente nos setores comercial, industrial e,
especialmente, de servicos que nao participa desta melhoria é enorme, o
qgue reduz os impactos no crescimento.
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é MB Nivel dos reservatorios no Sudeste/Centro-Oeste

Nivel médio dos reservatoérios (SE/CO) - % da capacidade maxima

2020
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2021
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Fonte: ONS. Elaboracdo: MB Associados. Nota: Dados de maio/21 até o dia 11.
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dez-jan-fev

Mercado de Trabalho

(milhoes de pessoas)

Forca de trabalho total 100,3 -5,4

Ocupados 85,9 -8,3

Subocupados (insuficiéncia 6,9 6,3
de horas)

Desocupados 14,4 16,9

Desalentados 6,0 26,8

Total 27,3 16,0

Nao utilizamos os dados do CAGED por mudancas na forma de
calculo que tornaram as séries incomparaveis.

Fonte: IBGE. Elaborag¢ao: MB Associados.



- Pandemia expandiu as classes D e E
— & MB Propor¢ao de domicilios por classe de Renda no Brasil
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42 TRI/2019 42 TR1/2020
CLASSE A
8,6% CLASSE B ‘
C1: 10,1% ) C1: 8,3%
CLASSE C 7
C2:22,1% > C2:19,1%
CLASSES
DekE

Fonte: IBGE. Elaboracdo: MB Associados. Nota: No 42 trimestre de 2020, Classe A (Maior que RS 10.935,00), Classe B (Entre
RS 6.000 e RS 10.935), Classe C1 (Entre RS 4.030,00 e RS 6.000), Classe C2 (Entre RS 2.059 e RS 4.030,00), Classes D e E
(Menor que RS 2.059,00)
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Acumulado em 12 meses - %

43

IPCA: indice total e componentes

Projetamos o IPCA
deste ano em 5,2%.
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Fonte: IBGE. Elaboracao: MB Associados.



éfé MB Taxa de juros (Selic) — Fim do ano

ASSOCIADOS

16,0
14,0
12,0

10,0

Dez/22:
8,0

’ Dez/21: 6,50
6,0 5,50

4,0
2,0

0,0

dez/09
dez/10
dez/11
dez/12
dez/13
dez/14
dez/15
dez/16
dez/17
dez/18
dez/19
dez/20
dez/21
dez/22

Fonte: Bacen. Elaboracdo e projecao: MB Associados.



Estrutura a Termo da Taxa de Juros
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Fonte: Broadcast. Elaborado por: MB Associados.



Setor Externo

—— Balanca Comercial
20 _—?T ASSOCIADOS 0.0
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= Taxa de Cambio e Risco-pais
& MB p

AssoCIADOS ~ Apesar da melhora do fluxo, pressdes sobre o cambio deverao
continuar vindo de incertezas decorrentes da pandemia, da politica e
440 da situacao fiscal ainda precaria.
5,80
330 ——Risco-pais —BRL/USD
5,40
340 5,22
5,00
290
4,60
240 420
140 174 3,40
90 3,00
16/05/2019 13/01/2020 11/09/2020 11/05/2021

Fonte: BCB e Valor PRO. (*) O Risco-pais € medido pelo CDS de 5 anos. Elaboracdo: MB Associados.
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MB O crescimento sustentado so podera voltar no proximo

—
mandato
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Projecoes Cresc. Anual do PIB, %
Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3
2019 1,4 1,4 1,4
2020 -4,1 -4,1 -4,1
2021 (P) 2,6 4,0 3,0
2022 (P) 1,8 2,0 1,8
Cresc. Acumulado 2019-2022 1,6 3,2 2,0

Cresc. Acum. do PIB per capita -1,4 0,1 -1,0
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éi MB OBRIGADO

E expressamente proibido retransmitir, publicar ou copiar o
conteudo desta apresentagao sem a autorizacdo prévia da
Mendonca de Barros Associados.




