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Economia Global

» EUA

» China

» Resumo do cenario




EUA

P Desaceleracdo do
crescimento

= variante delta atrasa
retomada de servigos

Estados Unidos (43.792,3 mil casos e 703,6 mil mortes)
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Média moével 7 dias. Fonte: OMS. Elaboracgéo: LCA
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EUA

P Desaceleracdo do
crescimento

= variante delta atrasa
retomada de servigos

= encerramento dos

programas de auxilio
emergencial
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EUA, renda real disponivel exclusive transferéncias governamentais

Em USS trilhdes a valores de 2012. Fonte: BEA. Elaboracdo: LCA.
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EUA

P Desaceleracdo do
crescimento

= variante delta atrasa
retomada de servigos

encerramento dos
programas de auxilio
emergencial

aceleracao da inflacao
corroi o poder de
compra

EUA, inflagao ao consumidor (Jan/18=100)
Fontes: BLS, BEA. Elaboracdo: LCA.
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Pre¢os de Commodities

170 2019=100. Fonte:Bloomberg. Elaboragdo: LCA.
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Shangai Shipping Exchange Containerized Freight Index

EUA Fonte: Bloomberg.
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EUA, sondagem industrial ISM: pedidos pendentes
indice de difus3o, em pontos. Fonte: ISM. Elaborac3o: LCA.
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EUA

P Desaceleracdo do EUA, PIB: 2005=100 (com ajuste sazonal)
crescimento Fonte: BEA. Projecoes: LCA.
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Crescimento algo menor,
porém ainda robusto




EUA: FED

P Reducdo da projecdo de
crescimento, porém
inflacao persiste

Mediana das projeg¢des dos diretores do FOMC para o PIB dos EUA
Variacdo média anual, em %. Fonte: FED. Elaboracdo: LCA.
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Mediana das projeg¢des dos diretores do FOMC para o Core-PCE Deflator

Variacdo média anual, em %. Fonte: FED. Elaboracgdo: LCA.
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EUA: FED

P Reducdo da projecdo de
crescimento, porém
inflacdo persiste

P Proximos passos :

(i) reducao cautelosa das
compras de ativos a
partir do final de 2021;
"tapering" devera ser
anunciado ja na
proxima reuniao do
FOMC, no comego de
novembro
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FED, hipdteses para o ritmo de desaceleracdo da compra de ativos
Em USS bilhdes mensais. Elaboracdo: LCA.
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EUA, projecdo para a evolugdo da carteira de ativos do FED
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Fonte: FED. Elaboragdo e projecao: LCA.
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EUA: FED Média das projecdes dos diretores do FOMC para a FED Funds Rate
Final de periodo, % ao ano. Fonte: FED. Elaboragdo: LCA.
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préxima reuniao do Em % ao ano. Fonte: FED. Elaboragao: LCA.
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CHINA

P Desaceleracdo do
crescimento

= restricdes sanitarias em
resposta a variante delta
agravam gargalos e
desaceleram industria

= consumo perde félego

= episodio Evergrande

risco sistémico limitado,
desafio de
rebalanceamento: de
construcdo / infraestrutura
tradicional para consumo /
infraestrutura verde

China, vendas no varejo (yuan trilhdes nominais, com ajuste sazonal)
Exclusive servigos de alimentagdo. Fonte: NBSC. Elaboragdo: LCA.
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China, vendas no varejo (yuan trilhdes nominais, com ajuste sazonal)
0 Inclui servigos de alimentagdo. Fonte: NBSC. Elaboragdo: LCA.
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CHINA

P Desaceleracdo do
crescimento

= restricdes sanitarias em
resposta a variante delta
agravam gargalos e
desaceleram industria

= consumo perde félego

= episodio Evergrande

risco sistémico limitado,
desafio de
rebalanceamento: de
construcdo / infraestrutura
tradicional para consumo /
infraestrutura verde

Incorporadoras sob aperto de liquidez
Financiamento liquido de fluxo de caixa, em bilhdes de reminbis/yuans
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Fontes: Rhodium Group / Financial Times

Pressao cresce sobre a Evergrande
Preco da acao, em dolares de Hong Kong

30

Xi Jinping emite "trés linhas vermelhas"
para incorporadores imobiliarios

* Evergrande é proibidade |
contrair novas dividas

2020 2021

Fonte: Refinitiv / Financial Times




CHINA

P Desaceleracdo do
crescimento

= restricdes sanitarias em
resposta a variante delta
agravam gargalos e
desaceleram industria

= consumo perde félego

= episodio Evergrande

risco sistémico limitado,
desafio de
rebalanceamento: de
construcdo / infraestrutura
tradicional para consumo /
infraestrutura verde

= forte alta do preco do
carvao, que em 2019 ainda
respondia por 56% da
geracao de energia
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Média mensal, em USS/MT. Fonte: Bloomberg. Elaboracdo:
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Mediana das projecdes de mercado para o crescimento do PIB de 2021

CENAR|O Em % no ano. Fonte: Consensus Forecasts. Elaboragao: LCA.
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Economia Brasileira

» Fatores pro-crescimento

» Fatores pro-moderacéao

» Perspectivas para o PIB

» Resumo do cenario




Vacinagdo contra a Covid-19 da populacdo brasileira
Em % da populacéo total (213,3 milhGes). Projecéo e elaborag¢édo: LCA
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Brasil, casos e 6bitos diarios registrados de Covid-19

Milhares de pessoas, médiamovel 7 dias. Fonte: Ministério da Salude. Elaboragéo: LCA
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FATORES PRO-
CRESCIMENTO

» Avanco da vacinacao e
melhora do quadro
sanitario... garantem
retorno da mobilidade

40

20

Tendénciade mobilidade - Brasil
Média mensal. Base 0 = 03/01/2020 a 06/02/2020. Fonte: Google. Elaboracdo: LCA
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FATORES PRO-
CRESCIMENTO

» Avanco da vacinacao e
melhora do quadro
sanitario... garantem
retorno da mobilidade

» Ja teve inicio a
recuperacéao das
atividades mais
penalizadas pela

pandemia, assim como a
desaceleracao das
atividades mais
beneficiadas

Varejo-domicilio e varejo-mobilidade (PMC)
Numeros indice (few/20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE
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*Varejo-domicilio: hiper e supermercados; méveis e eletrodomésticos; farmacia; livrarias; outros artigos e
material de construgéo.

*Varejo-mobilidade: combustiveis; vestuario; materiais de escritério e informatica; veiculos.

Segmentos dos servigos por efeito da queda de mobilidade
Numeros indice (few/20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE
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—— Prejudicados —— Relacionados a atividade econdmica Beneficiados

Prejudicados: servigos as familias (alojamento e alimentag&o e outros serv.) e transporte aéreo.
Relacionados a atividade econdmica: técnico-profissionais e administrativos, audiovisuais e edigéo,
transportes terrestre e aquaviario e outros servigos.

Beneficiados: servicos de tecnologia da informacao e comunicacao e de armazenagem e correio.



FATORES PRO-
CRESCIMENTO

» Avanco da vacinacao e
melhora do quadro
sanitario... garantem
retorno da mobilidade

» Ja teve inicio a
recuperacéao das
atividades mais
penalizadas pela
pandemia, assim como a
desaceleracao das
atividades mais
beneficiadas

» Recuperacao do
mercado de trabalho

Em milhGes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE.

Populacdo Ocupada

e— F\/0lUGA0 Observada

Tendéncia pré-2015

Evolucéo projetada

Elaboracéo: LCA
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95

90

85

80

2
2

o

marf

e

julf

<

3

-

marf

N MM T IO INWWOWWO©OMS~PM~ODODonooonoe D
S T ESEESEESRSEEESREEDSRSEEY
o ™~ P ARl FyA O = AT e i P o e T 00 N
=0 = O =20 =D = © = = ©

c E c £ c £ c £ c E c £ =

- = = Sem ajuste sazonal = Com ajuste sazonal

jul/21
jan/22
jul/22

mar/20

juli20
nov/20
mari21




FATORES PRO-
CRESCIMENTO

» Avanco da vacinacdo e Estoque de instrumentos de poupanca selecionados*
melhora do quadro RS trilhdes de jul/21. Fonte: B3, BCB, Susep, TN. Elaboragdo: LCA
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*CDB, Caderneta de Poupanga, Previdéncia Privada (PGBL+VGBL), LCA, LCI, CRA, CRI e Titulos do Tesouro Direto.
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FATORES PRO-
MODERACAO

» Falta de insumos

PIM-PF com ajuste sazonal
Numero-indice. Fonte: IBGE. Elaboragao: LCA.
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Em %. Fonte: FGV. Elaboragao: LCA.
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FATORES PRO-
MODERACAO IGP-M - média mével 3 meses

(% anualizada) Elaboragado: LCA

» Falta de insumos 60
~ : 50
P Inflagdo mais elevada em
21; repasse maior para 22 40
30
20
10
O \\\--./"
-10
O O O O O o 0o o o o 0o o v d A «d A A o «d A A «
AN AN AN &N AN &N AN AN NN N NN NN NN NN N NN NN
- - e e i A
ggg—gg2-2%)388%232'8222%0888%

* Linha pontilhadaé projecao.

IGP-M - Variagcao anual (%)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2021*  2022*
IGP-M Total ) 3,7 10,5 7,2 -0,5 7,6
IPA 51 2,1 11,2 7,6 -2,5 9,4 91 31,6 19,9 4,2
Produtos agropecuarios -1,5 3,6 15,4 11,6 -13,0 7,8 16,8 49,4 17,1 -2,6
Produtos industriais 7,8 1,6 9,6 6,0 1,5 10,0 6,6 25,3 21,1 7,0
IPC 5,5 6,8 10,2 6,3 3,1 4,1 3,8 4,8 8,5 4,5
INCC 8,1 6,7 7,2 6,8 4,0 4,0 4,1 8,7 53 8,6

Fonte: FGV. Blaboracéo e *Projegfes: LCA.




FATORES PRO-
MODERACAO

» Falta de insumos

P Inflagdo mais elevada em
21; repasse maior para 22

Evolucao observada e projetada para a inflagao (IPCA)
Acumuladoem 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. Proje¢des: LCA.
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2019

2020

2021*

2022*

IPCA Total 4,3 4,5 8,7 4,5
Bens Nao Duraveis 6,7 13,2 8,7 3,8

Alimentacé&o e bebidas 6,4 14,1 8,0 3,7
Bens Semi Duraveis 0,6 -0,1 6,5 3,9
Bens Duraveis 0,0 4,6 10,0 3,8
Servigos 3,5 1,6 4,4 51
Industriais 1,7 3,2 9,2 4,2
Monitorados 5,5 2,6 14,5 5,0
Livres 3,9 5,2 6,7 4,4




Projegdo de Inflagao - BCB

L 2021 2022 2023
FATO R ES P R O- Varidvel Copom Copom Copom Copom Copom Copom Copom Copom
~ (jun/21) (ago/21) (set/21) (jun/21) (ago/21) (set/21) (ago/21) (set/21)
MODERACAO e : : ; ; :
Focus 4,9% 5,3% 5,0% 2,2% 2,1% 1,6% 2,5% 2,3%
. Cenario Hibrido: Juros Focus e Cambio Constante
b Falta de insumos ipCa sen | e | Esk | amn | aew | amk | e aak
Administrados 9,7% 10,0% 13,7% 5,1% 4,6% 4,2% 4,6% 4,8%
Livres' 4,4% 5,3% 6,7% 2,9% 3,1% 3,5% 2,7% 2,6%
- 1 Cambio® RS$ 5.05/$ R$5.15/$ R$ 5.25/$ RS$ 5.05/$ R$ 5.15/$ R$ 5.25/$ RS 5.15/$ R$ 5.25/$
} I nﬂ a(;aO maIS elevada em Juros 6,25% 7,00% 8,25% 6,50% 7,00% 8,50% 6,50% 6,75% E
0 . Expectativas Focus: data de corte 11/jun/21 i 30/jul/21 | 17/set/21 | 11/jun/21 | 30/jul/21 : 17/set/21 30/jul/21 17/set/21
2 1 1 re passe m al Or para 2 2 Proj. IPCA, ano 5,82% 6,79% 8,35% 3,78% 3,81% 4,10% 3,25% 3,25%
Proj. IPCA, 12 meses a frente 4,31% 4,47% 4,47%
Swap Pré DI 360 6,22% 7,48% 8,79%
} Au me nto d e J uros m als Juro Real Ex-Ante 1,83% 2,89% 4,14%
Dados realizados até mai/21 jun/21 ago/21
ANl 1 1 IPCA Média dos Nucleos?, ac. 12 m. 4,5% 4,9% 6,1%
rapido e mais pronunciado CA Mécia dos St B R
IPCA de Servigos, ac. 12m. 1,7% 2,3% 3,7%
Nucleo, ac. 12 m 3,7% 4,0% 5,1%
Nucleo, MM3M dessaz. 4,4% 4,3% 7,1%

Fonte: LCA Consultores |IBGE|BCB 'Proj/Livres: Estim do peso de Adm em 26,2 (POF 2017-18) >P55, EX0, EX1, MA, DP. >Cambio PPC.
Em destaque, as expectativas da LCA para os nimeros a serem apresentados pelo BC.

Curva projetada para taxa basica Selic,em % ao ano

Fonte: BCB. Elaboragado: LCA.
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FATORES PRO-
MODERACAO

» Falta de insumos

P Inflagdo mais elevada em
21; repasse maior para 22

» Aumento de juros mais
rapido e mais pronunciado

» Quadro de tensao politico-
Institucional

» impasses em reformas e no
Orcamento de 2022

= juros de mercado em alta

Brasil, taxa de juros interbancadria (DI) para Jan/30 (% ao ano)

Fonte: BM&F. Elaboracao: LCA.
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Fonte: BCB|LCA. *swap Pré-Dl vs. expectativa Focus

Ultimo dado: set/21 25 ‘ LCA



FATORES PRO-
MODERACAO

» Falta de insumos

P Inflagdo mais elevada em
21; repasse maior para 22

» Aumento de juros mais
rapido e mais pronunciado

» Quadro de tensao politico-
Institucional

* impasses em reformas e no
Orcamento de 2022

= juros de mercado em alta

= pressao sobre o dolar

Taxa de cambio real (Real)
- RS/USS a precos de jul/21. Fonte: BCB.
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MODERACAO

» Falta de insumos Saldo de Crédito Livre- PessoaFisica
Em R$ bilhdes. Fonte: BCB Projecdo: LCA
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P Inflagdo mais elevada em

21; repasse maior para 22 1.700
1.515
» Aumento de juros mais 1.500 1421
rapido e mais pronunciado 1300 1239
» Quadro de tens&o politico- 1.112
institucional 1.100 954
* impasses em reformas e no 855 e
Orgamento de 2022 900 240 781 806 811 5 =
_ 690 = o
= juros de mercado em alta 700 T T
= pressao sobre o dolar .
500
» Desaceleracao do crédito 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= aumento do IOF em 2021




FATORES PRO-
MODERACAO

» Falta de insumos

P Inflagdo mais elevada em
21; repasse maior para 22

» Aumento de juros mais
rapido e mais pronunciado

» Quadro de tensao politico-
Institucional

» impasses em reformas e no
Orcamento de 2022

= juros de mercado em alta

= Pressao sobre o dolar

» Desaceleracao do crédito
= aumento do IOF em 2021

» Crise hidrico-energética

Brasil, precipitacdo pluviométrica acumulada em 12 meses (em mm)
Fonte: INMET. Elaboracao: LCA.
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PIB

REVISAO DAS PROJECOES DO CENARIO BASE

5,0% PARA 4,8% (2021)

2,0% PARA 1,7% (2022)
AUMENTO DA PROBABILIDADE DO CENARIO ADVERSO (20% — 30%)

PIB: numero-indice com ajuste sazonal PIB: variagéo %poQ
2019.T4=100. Fonte: IBGE. Projecéo: LCA. Fonte: IBGE. Proje¢ao: LCA.
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CENARIOS ALTERNATIVOS: PREMISSAS E PROJECOES

Premissas comuns

Base (65%)

Adverso (30%) Benigno (5%)

» Quadro internacional: 2021 2022 2021 2022 2021 2022
» tapering cauteloso
= desaceleracéo gradativa do crescimento global, EMBI+, final (pontos-base) 214 260 318 345 450 366 174 166
sem recaida recessiva R$/US$, final 4,03 5,20 5,10 4,90 5,70 5,60 4,81 4,05
= pano de fundo geopolitico tensionado Selic, final (% a.a.) 450 200 | 825 875 | 850 10,00 6,75 6,75
= gargalos solucionados ao longo de 2022 PIB (var.%) 1.4 41 4.8 1.7 45 0.4 5.0 4.2
b Quadro sanitario: Producdo industrial (PIM-PF) -1,1 -4,5 5,7 1,6 3,4 -1,4 6,3 54
= mais de 80% imunizados até fim de 21 Comeércio varejista, volume (PMC) 1,9 1,2 2,6 1,8 1,7 -0,2 3,3 3,3
» reducdo das restricdes e da influéncia da IGP-M (var. %) 7,3 23,1 16,6 4,6 18,6 7,2 16,4 3,5
pandemia sobre a economia. IPCA (var. %) 4,3 4,5 8,7 4,5 9,3 5,2 8,5 2,9
Fontes: diversas. Haborag&o: LCA.
Base Adverso Benigno

» Quadro hidrico-energético:
» chuvas voltam ao patamar médio dos ultimos

» Quadro hidrico-energético:
= prolongamento e risco de agravamento da crise

» Quadro hidrico-energético:
= crise hidrico-energética rapidamente superada,

dez anos; melhora gradual do nivel dos
reservatorios reduz risco de racionamento
» Quadro politico:

= 21: pouco avango em reformas e iniciativas de
cunho populista

= 22: elei¢cOes acirradas e tensas, alguma
instabilidade politica e institucional, sem
rupturas. Candidatura vencedora crivelmente
comprometida com consolidacao fiscal

hidrico-energética

» Quadro politico:

= 21: pouco avang¢o em reformas e iniciativas de
cunho populista mais expressivas

= 22: eleicbes ainda mais acirradas, maior
instabilidade social, politica e institucional,
possiveis episédios de violéncia. Candidatura
vencedora exibe menor comprometimento com
consolidagao fiscal e reformas.

gerando forte alivio na inflacdo e na atividade
econOmica e rapida reducdo da incerteza

» Quadro politico:

21: refluxo de tensdes politico-institucionais,
mesmo num contexto de eleicdes acirradas

22: incerteza cai mais; consolidacao fiscal mais
rapida



Economia Paulista




COVID-19

4 Apos o recrudescimento Casos diarios registrados de Covid-19 por milhdo de habitantes
do quadro sanitario no

Média movel de 14 dias. Fonte: Ministério da Saude. Elaboracdo: LCA
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COVID-19

» Apds o recrudescimento

do quadro sanitario no Obitos diarios registrados de Covid-19 por milh&o de habitantes

Média mével de 14 dias. Fonte: Ministério da Saude. Elaboragdo: LCA
22 bimestre do ano, 18

observa-se queda

16
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P Perturbacdes 10
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diagndstico 2
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Vacinacgéo contra a Covid-19 por 100 habitantes
Fonte: Secretarias Estaduais de Saude. Elaboracdo: LCA

I COVID-19

P Boa parte dessa

melhora do quadro 80,7
Sanlta'rlo se deve é H Brasil E S50 Paulo
ampla cobertura de 70,7
vacinacao contra a
Covid-19 604
P S3o Paulo é o estado 459
gue mais aplica doses
por 100 habitantes
1,0 1,8
[ |

Parcialmente vacinados Totalmente vacinados Dose de reforco

34 ‘ LCA




COVID-19

» Boa pa rte dessa Tendéncia de mobilidade nas regides selecionadas

mel hor‘a do q uad - . Média movel de 14 dias. 0 = 03/01/2020 a 06/02/2020. Fonte: Google (Varejo e Lazer). Elaboragdo: LCA
sanitario se deve a

ampla cobertura de 10 —Brasi ——Sao Paulo

vacinagao contra a ‘

Covid-19 20

gue mais aplica doses

» S3o Paulo é o estado 20 VV

-40
por 100 habitantes
-50
» Porém a volta das
pessoas circulando nas 60

ruas é menor gue na

média nacional (maior 70
peso do home office?

Maior adesao ao

distanciamento social?)
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MERCADO DE TRABALHO

P A recuperacdo do mercado Populacio ocupada

de trabalho também tem Média 2019 = 100. Fonte: PNAD Continua Trimestral. Elaborag&o: LCA

. . 102
sido mais lenta em SP, mas a
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MERCADO DE TRABALHO

P A recuperacdo do mercado
; Estoque de trabalhadores no mercado de trabalho formal
de trabalho também tem Média 2019 = 100. Fonte: Ministério do Trabalho e da Previdéncia. Elaborac&o: LCA
sido mais lenta em SP, mas a 108
trajetdria de recuperacao
devera prosseguir 106

=Brasil ==S&o Paulo Brasil ex-SP

V4 104
P Isso também vale para o
mercado de trabalho formal,

gue apresenta recuperacao 102
inequivoca (embora o nivel

do emprego formal pareca 10
estar sendo superestimado

devido a uma mudanca na %
metodologia de mensuracao

adotada em 2020) %
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CREDITO Contrllb.uu;ao para-o crescimento do saldo de
crédito no Brasil - Fonte: BCB. Elab: LCA

» Em 2020, o crédito no 20.00
Brasil foi impulsionado 15.00
sobretudo pelas 10.00
concessoes & empresas Hmhln I
(LT
gracas a programas de 0.00 _!"im””““iii”“ih'w
L 4 . it
credito direcionado e -5.00 :
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melhores condices no SR AL ENE RN SRS RN SRR EREY
CFEdItO I|vre I Pessoas Fisicas I Pessoas Juridicas Variagdo (%YoY)
P JAem 2021 a dinamica se Crescimento interanual do Saldo PF Crescimento interanual do Saldo P)
. £ Lo > Fonte: BCB. Elab.: LCA Fonte: BCB. Elab.: LCA
alterou: o crédito as
. 20.0 30.0
empresas desacelera. Em o0 25.0
~ . 14.0 20.0
SP a desaceleragao foi 120 150
10.0
menor, o que leva o saldo 8.0 100 ‘l “I H ‘ ‘ “
. 6.0 5.0
paulista a ter melhor 40 T B - "
20 : ! -
desempenho quando > O WO WO W WO WO OO DO DD WD P 9 WO WO W WO WO RO
N N N \ \V CGERG v V V' \V WA V' Y AN N %3 3 V' VXV V Vv V' \V VA %
comparado ao brasileiro T i O P O A R S
M Brasil (exc. SP) mSP M Brasil (exc. SP) uSP




INADIMPLENCIA

Taxa de Inadimpléncia - Saldo Total

Fonte: BCB. Elab.: LCA
P Os programas de

450
renegociacao de créditos 4.00
apos a pandemia levaram a 350
taxa de inadimpléncia (tanto 3.00
das familias como das 2.50
empresas) para 0s menores 2.00
niveis historicos. Em SP ndo 150
. . — N N 0O on < < W n O©W O N~ N 0 o0 OO oo O o « —
foi diferente S dddddodddododddocdgdaggad
T 2§ 2§ 2§ 2§ 3§83 &8 3 &8 38835883583
P Ainadimpléncia da carteira

e Brasil (ex SP) ——SP
paulista ainda permanece

abaixo da nacional, com
destaque para a carteira PF

Taxa de Inadimpléncia - Saldo PF

Fonte: BCB. Elab.: LCA

Taxa de Inadimpléncia - Saldo PF
5.50

Fonte: BCB. Elab.: LCA
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VAREJO E SERVICOS: SAO PAULO X BRASIL

Representatividade
~ . e Peso por setor ~
Ponderagéo da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) de Sao Paulo

Brasil Sao Paulo Sao Paulo / Brasil

v' O perfil da prestacdo de servicos e das - .
vendas do varejo em SP € semelhante ao Comercio Varejista 66,9% 67.7% 31.2%
que se observa na média do Brasil 1. Combustiveis e Lubrificantes 8,3% 4.9% 18,4%
2. Hiper., Super., Prod. Alimenticios, Bebidas e Fumo 30,5% 33,9% 34,3%
v Varejo em SP: 3. Tecidos, Vestuério e Calcados 6,2% 7,1% 35,2%
©) combustl'véis e lubrificantes 4. Moveis e Eletrodomésticos 7,4% 6,8% 28,0%
(+) hiper/supermercados, prod. alimenticios 5. Art.Farma., Médicos, Ortop., de Perf. e Cosméticos 51% 5,1% 30,7%
bebidgs o fLE)mO » Progd. ' 6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 0,9% 0,8% 40,4%
7. Equip. e Mat. para Escritério, Infor. e Comunicacao 0,6% 0,8% 28,1%
v Servicos em SP 8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 7,8% 8.2% 32,7%
. ¢ . ' ) 9. Veiculos, Motos, Partes e Pecas 24.2% 23,0% 29,3%
) _ranSpor ?S’ armazer_1age~m € correlo 10. Material de Construcéo 8,9% 9,3% 32,3%
(+) Informagao e comunicacao Comércio Varejista Ampliado 100,0% 100,0% 30,9%

(+) servigos profissionais, administrativos e

complementares as empresas -
Representatividade
Peso por setor

Ponderagéo da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) de Séo Paulo

v" Vale notar que SP tem peso bastante
relevante nos dois setores:

Brasil Sao Paulo Sao Paulo / Brasil

— 31,2% da receita total do varejo Total _ . . LUrbE . s
_ 42.1% da receita total dos servigos 1. Serv?(;os pre.stados af. familias | ) 8,1% 6,9% 35,6%
2. Senvigcos de informacdo e comunicagao 30,7% 32,7% 44 8%
3. Senvigcos profissionais, adm.e complementares 22,9% 25,4% 46,6%
4. Transportes, armazenagem e correio 31,2% 27,4% 37,1%
5. Qutros senvicos 7,0% 7,6% 45,4%




Volume de vendas - Varejos Restrito e Ampliado
VAREJO Numero indice (fev/20 = 100), com ajuste sazonal. Fonte: IBGE
110
_ 105
P Arecuperacgdo das vendas no 100
comércio varejista de SP apos 95
o choque do 2T20 seguiu 90
o . 85
trajetoria semelhante a 80
observada no Brasil como um 75
todo 70
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» Em 2021, o desempenho do _ _ _ _
; L, et Restrito BR Restrito SP «-«----- Ampliado BR Ampliado SP
setor também é semelhante,

com certa estabilidade das

vendas em patamar proximo

ao pré-pandemia %
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

1%

Volume de vendas - Varejo Restrito
Variagdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE
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VAREJO

10%

8%
» No varejo ampliado, o 6%

desempenho das vendas em 4%
SP em 2020 foi inferior a 2%
. 1 , 0%
média do pais
2%
-4%
b Isso foi resultado, em grande -6%
parte, de uma queda mais
pronunciada das vendas de
veiculos, motos, partes e

pecas automotivas em SP

. 30%
» Em 2021 a recuperacdo das

vendas deste segmento tem 0%
sido mais forte no restante do 10%
pais, o que contribui para que 0%
o ritmo de expansao das -10%
vendas no varejo ampliado de -20%
SP siga abaixo da média -30%
nacional

Volume de vendas - Varejo Ampliado
Variagdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE

6,2%

5,2%

dez/17
jun/18
dez/18
jun/19
dez/19
jun/20
dez/20

Brasil Sao Paulo

Volume de vendas - Veiculos, motos e pecas
Variagdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE

21,1%

jun/21

dez/17
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dez/18
jun/19
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jun/20

Brasil Sao Paulo

jun/21



Volume de servigos - Total e Atividades Turisticas

SERVICOS Ndmero indice (fev/20 = 100), com ajuste sazonal. Fonte: IBGE
110
» Durante a recessdo de 2015 T Grande heterogeneidade
= 90 no choque e na
16, os servicos cairam menos 80 recuperacao
em SP do que na média do 70 .

) 60 - segmentos ligados ao
pais. E de 2017 a 2020 o 50 turismo e 0s servigcos as
desempenho em SP 40 farr!lllgl's a(;nda bastante

. T prejudicados
continuou superior a média 30
nacional $8888888¢888888888E8
> — — _— —_— -~ 3 > > — — -_— —_—
$ g8 85238382838 ¢g8¢gs52
O I PMS BR PMS SP  weoeeee IATUR BR IATUR SP
chegada da Covid-
derrubou fortemente o Volume de servicos
L ) _
faturamento das empresas de Variagdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE
: , : 6%
servigos a nivel nacional, e 40/0 o 3.2%
~ . . 0 -
em SP n3o foi diferente o 7 \ /
0
0 ™ —
o 0,0% Lo%e
~ -0,
» A recuperacdo recente do 2% 0
q : -4%
setor de servicos em SP vem 6% 7.4%
tendo ritmo muito similar ao 8%
. - 0,
observado no Brasil como um -10% 1.8%
o 3 3 3 2 8 & S
todo N = N = N = N =
(] > [5) > () > [5) >
© - © - © - © _
Brasil Sao Paulo




Volume de servicos - Informacédo e Comunicacao
Variagdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE
SERVICOS ¢ 6)

12%

10%
P Dois segmentos dos servigos 8%

merecem destaque: 6%
4%

2% m
P Os servicos de informacdo e 0% \/" ~__/
comunicacdo de SP tiveram -2% -0,4%

o -1,6%
- -4%
desempenho positivo em

9,2%

N~ (o] (o0] (o)) ()] o o —
Ay o Ay o Ay o o o
7 . 7 . N c N c N c N c
2020, ao contrario da média ko = 9 El 9 =1 ko 3
nacional. Em 2021 o Brasi S3o Paulo
segmento se recupera no pais
todo. mas com maior Volume de servigos - Outros Servigos*
g Variacdo acumulada em 12 meses (%). Fonte: IBGE
velocidade em SP
20% 14,6%
15%
P O faturamento real dos 10%
. 5%
outros servicos™® cresceu 0
0
impressionantes 14,6% em 5%
2020, puxado pelas atividades -10%
imobilidrias e auxiliares aos -15%
. . . -20%
servicos financeiros. Em 2021 e @ @ o o o o -
= o = o = o a o
o ritmo de expansao 0 S 0 S 8 S 8 S
© = © = © = © =
permanece bom Brasil Sao Paulo

* Manutencao e reparacdo em geral; atividades auxiliares dos servicos financeiros; atividades imobiliarias; esgoto, coleta e gestao de residuos. 44 ‘ LCA



INDICE DE ATIVIDADE
ECONOMICA

» A pandemia derrubou a
atividade econdmica no pais
todo, mas com bem menos
forca em SP. A recuperacao
em SP e no Brasil vem tendo
ritmo similar, mas em SP a
atividade esta bem acima do
patamar pré-pandemia, e isso
nao ocorre no nivel nacional

106

104

102

100

98

96

94

92

90

88

86

* Manutencao e reparacdo em geral; atividades auxiliares dos servicos financeiros; atividades imobiliarias; esgoto, coleta e gestao de residuos. 45 ‘ LCA

jan/19
fev/19

indice de Atividade Econdmica
2019=100. Fonte: Banco Central. Elaborag&o: LCA
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—Brasil ——Sé&o Paulo
Brasil SP
2019 1,0 2,4
2020 -4,0 -0,9
2021, ac. até jul 6,8 7,3
Fonte: BCB



CRISE HIDRICA

» O volume de chuvas no
Brasil e principalmente em

Precipitacéo pluviométrica acumulada em 12 meses (em mm)
Séo Paulo se encontra em Fonte: INMET. Elaboracdo: LCA
. ; 1700
patamar minimo. Este e . )
=Brasil ===S3o Paulo
um risco a ser
1500
acompanhado nos
proximos meses, f
especialmente no que diz 1300 : ' '
respeito ao abastecimento Y
de agua em SP em 2022 1100
900
700
500
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