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Obitos diarios registrados por Covid-19 no mundo
Média movel 7 dias. Fonte: OMS. Elaborag&o: LCA
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REINO UNIDO: EVOLUCAO RECENTE COMPROVA QUE A VACINACAO AJUDA MUITO
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Reino Unido (6.267.441 casos e 130.953 mortes)
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Without vaccines, England’s daily Covid hospital admissions

would already be above the winter peak
Daily admissions of Covid-positive patients in England, actual vs without vaccines®
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*Admissions modelled based on a counterfactual where the age profile of cases and the age-specific risk of hospital admission after
becoming a case are fixed at their January levels (in reality, vaccines have made the age profile younger and hospitalisation risk lower)
Source: FT analysis of UK government Covid-19 dashboard and PHE surveillance reports

M share of people Tully vaccinated against COWID-1% [l Shar= of peopl= only partly vaccinsted against COVID- 19
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593



Infjog
Inl/60
unl/g|
lew/gz
rew;/0
qejg
lew/9z
lewl/GQ
ABYZL
uel/zz
uelf|0
zap/L)
AOU/OZ
nojog
no/60
19s/8|
obe/gz
obe/z0
InfzL)
unlroe
unl/so
rew/gl
qe/pz
1qe/g0

Jew/gl

Obitos diarios registrados de Covid-19 nos Estados Unidos
Média movel 7 dias. Fonte: OMS. Elaborac¢éo: LCA

ABLZ
el g

uel/ol
o

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

Inf/og

Inf/60

unl/g|
lew/gz
rew/.0
Iqe/g)
lew/ge
lew/go
A3lZL
uelize
uels0
zap/L |
AQU/OC
no/0g
1no/60
19s/81
obeygz
obe/ 0
Infz1

unl/gz
unlrso
rew/g|,
1qe/pg
1qe/eQ
lew/gl
naYLg
uel/g

uelio)
o

Casos diarios registrados de Covid-19 nos Estados Unidos
Média movel 7 dias. Fonte: OMS. Elaboracao: LCA
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Média movel 7 dias. Fonte: OMS. Elaborag&o: LCA
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Indonésia (3.871.738 casos e 118.833 mortes)
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Japao (1.144.546 casos e 15.408 mortes)
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Chile (1.629.192 casos e 36.380 mortes)
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Argentina (5.080.908 casos e 108.936 mortes)

35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

0
104an 10/mar 10/mai 10jul 10/set 10/nov 104an 10/mar 10/mai 10jul

900

800

700

600

500

400

300

200

100

Média mével 7 dias. Fonte: OMS. Elaboragéo: LCA ~ =====(Casos es===llortes (D)

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

0

Colombia (4.864.629 casos e 123.356 mortes)
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México (3.091.971 casos e 248.167 mortes)
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PRESSOES INFLACIONARIAS: COTACOES DAS COMMODITIES SUBIRAM MUITO

Precos de Commodities > Movimento global de elevacédo de
2019=100. Fonte:Bloomberg. Elaboragdo: LCA. precos de commodities teve inicio
no final do 2° trimestre (Q2) de
230 2020, logo ap6s uma queda (brutal,
e=RBrent === CRB Alimentos

no caso do petrdleo) provocada
CRB Metais Minério de ferro pela ecloséo da pandemia

180

» A partir de maio/21 o rally de alta,
gue vinha tendo duracéo e
intensidade surpreendentes,
perdeu impulso

130

80 : L
» Analistas especializados e o

mercado futuro sinalizam
expectativa de estabilizac&o ou
recuo moderado das cotacdes até
S R S ST S S S S A AN AN o o final do ano
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PRESSOES INFLACIONARIAS: CUSTO DO FRETE INTERNACIONAL TAMBEM SUBIU MUITO
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Shangai Shipping Exchange Containerized Freight Index
Fonte: Bloomberg.
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Baltic Dry Index
Fonte: Bloomberg.
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podem retardar ainda mais a normalizacéo do sistema
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EUA: INFLACAO BEM ACIMA DA META, MAS BOA PARTE DA PRESSAO PARECE TRANSITORIA

EUA, inflagio a0 consumidor (Jan/18=100) Contributions to Monthly Core CPI Inflation

Fontes: BLS, BEA. Elaboracao: LCA. Percentage points, monthly rate
1 Pandemic-Affected
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RISCO: INFLACAO NOS PAISES RICOS PODE DIFICULTAR CENARIO PARA EMERGENTES

» Diante do desemprego ainda alto, os principais bancos centrais (FED e BCE) tenderéo a tolerar uma inflagdo mais alta no curto prazo,...

» ...mas ja sinalizam que discutem iniciar, lentamente, a reverséo da politica ultra-expansionista
= O FED deve comecar a tirar o pé do acelerador antes do BCE
= Em conjunto com o diferencial de crescimento pro-EUA, isso deve levar o dolar a apresentar moderada valorizacéo até o final do ano

= Um inicio mais precoce e mais rapido da normalizacao da politica monetéria elevaria a aversdo ao risco e pioraria as condi¢des financeiras globais

Valor do délar emrelacdo a cestade principais moedas

(DXY, 2015=100). Fonte: FED. Proje¢Bes LCA 2020 2021 2022
102 PIB Mundial -3,3 5,8 4,4
. EUA 3,4 6,2 4,2
o7 China 2,3 8,2 55
95 Zona do Euro -6,6 4,7 4,4
93 Fed Funds Rate 0,3 0,3 0,5
o DXY 95,9 92,5 95,3
8}« 0«\3 @ & Q,«@ 0&10& E y R %6,9 ‘0@9.&:\9 & %&»@».@, & Elaboracdo: LCA Consultores
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Economia Brasileira

P Situacao epidemiologica
» Atividade EconOGmica

» Inflacao

» Politica monetaria

» Cambio

» Ambiente politico

» Anexo: risco de racionamento

» Resumo do cenario




AVANCO DA VACINACAO, MESMO IRREGULAR, DERRUBA OBITOS ...

Doses aplicadas de vacina contra a Covid-19
Média moével 7 dias. Fonte: Secretarias Estaduais de Saude. Elaboracéo: LCA
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Brasil, casos e 6bitos diarios registrados de Covid-19
Milhares de pessoas, médiamoével 7 dias. Fonte: Ministério da Salde. Elaboracéo: LCA
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. E A LOTACAO DOS HOSPITAIS

Taxa de ocupacao de leitos de UTI por Unidade da Federacéao
Fonte: Secretarias Estaduais de Saude. Elaboracéo: LCA
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OFERTA DE VACINAS DEVERA PERMITIR VACINACAO QUASE UNIVERSAL NO FIM DE 2021

Disponibilidade de vacinas (milhdo de doses)
Fonte: Governo Federal. Elaborag&o: LCA Vacinac&o contra a Covid-19 da populagao brasileira
Em % da populagao total (213,3 milhdes). Projecéo e elaboragao: LCA

CoronaVac Covishield Cominarty AdVac 140 =% total i izad
Butantan FioCruz CovaxFacility Pfizer CovaxFacility Janssen Total o totalimunizada
(envase local) FioCruz (importada) (importada) (importada) (importada) (importada/ acumulado . . .
E— doagio EUA) 120 % parcialmente imunizada
producéao local)
=o—-Doses disponiveis sobre total da populagdo em esquema de 2 doses

jan-21 8,7 2,0 10,7 100
fev-21 4.9 2,0 17,6
mar21 R 28 10 441
abr-21 58 19,7 1,0 70,6 80
mai-21 51 211 4,0 25 1034
jun-21 6,0 18,1 11,1 0,8 4,84 148,9 ¥ 60

jul-21 12,4 14,5 4,0 13,1 192,9
ago-21 28,0 10,0 v 333 264,2 20
set-21 10,4 13,8 8,2 37,5 334,0
out-21 16,7 8,2 33,9 12,1 416,8

2

nov-21 16,7 4,0 8,2 33,3 12,1 503,1 0
dez-21 16,7 4,0 8,2 33,3 12,1 589,5

Total 104,0 150,0 12,0 41,7 199,0 0,8 41,0 589,5 0

. o o ) o ) jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
As previsdes semestrais e trimestrais foram distribuidas igualmente durante os meses, de forma linear, para o segundo semestre do ano.

? Hipétese de que as doses da Covax Facility entregues no segundo semestre serdo de Covishield, embora possam ser, também, de outros imunizantes.

¥ Para efeito da disponibilidade total acumulada, as doses da AdVac estdo sendo computadas em dobro (pois uma dose equivale a duas das demais).

“ Inclui doag&do de 3 milhdes de doses dos EUA.
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RETOMADA RAPIDA DA MOBILIDADE ...

Tendénciade mobilidade - Brasil
Média mensal. Base 0 = 03/01/2020 a 06/02/2020. Fonte: Google. Elaboracéo: LCA
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. IMPULSIONA RECUPERACAO DO MERCADO DE TRABALHO NO 2° SEMESTRE DE 2021 (2S21)

Populacdo Ocupada
Em milhdes de pessoas, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboragdo: LCA
Evolucéo observada

110
------ Evolugédo projetada 105
A2 _—”
————- . .
Tendénciapré-2015  ___e=c 100
-
————
_’—
=TT e coed
————————— 95
-
90
85
80
OO O A d N NMMMSSTSTOWIO O© ON~NMNOWOWOOOO O 4 4N
OO0 dd ddd dd dddddd dd dddddoddddNNo N
cE =S =S =S =S cCc=S cCc=Sc=c=c=c=c=¢c=¢c=7¢=
82823828288 =28=28 2828282828288 =2

jan/09
jul/09
jan/10
jul/10
jan/11
jul/11
jan/12
jul/12
jan/13
jul/13
jan/14

e F\/0lu¢ao observada

Evolugéo projetada

jul/14
jan/15

jul/15
jan/16

jul/16
jan/17
jul/17
jan/18
jul/18
jan/19
jul/19
jan/20
jul/20
jan/21
jul/21
jan/22

Taxa de Desocupacéao
Em % da FT, dessazonalizada. Fonte: IBGE. Elaboracdo: LCA
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IAUXI'LIO EMERGENCIAL E BOLSA FAMILIA

» AE 2020:
R$ 294,5 bilhdes
68,2 milhdes elegiveis (a0 menos 1 parcela)
12 Fase: 5 parcelas de R$ 600
— Média de 66,4 milhdes elegiveis
22 Fase: 4 parcelas de R$ 300

— Média de 51 milhdes elegiveis

» AE 2021:
» R$ 66 bilhdes
= 7 parcelas (abril a outubro):
— R$ 250 por familia

— R$ 375 para familia monoparental liderada por
mulher

— R$ 150 para familia unipessoal

= 40 milhdes elegiveis

» Novo Bolsa-Familia 2022 (em discusséo):
= R$ 50-60 bilhdes (vs. R$ 32 bi atual)

= 16 milhdes de elegiveis (vs. 14 milhdes atual)

Variagao interanual da Massa de Renda + AE (%)

11,7

o

N
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B
.

7,9
5,2
2,7

1,8

i I i 02
] 1
-3,1
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mar/20 jun/20 set/20 dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21 mar/22 jun/22 set/22 dez/22

Varia¢ao da massa de renda real (%)
Fontes: IBGE, MTE, CEF. Elabora¢do: LCA

Massa (Ocupacdo + INSS + BF)

7,7
B Massa + AE
5,7
43 4,8
2,6
-2,5
-4,7
2019 2020 2021 2022



PARTE DA POUPANCA MAIOR DE 2020
PARECE VIRAR CONSUMO EM 2021

» Em 2020, a poupanca cresceu, devido

] ) . Estoque de instrumentos de poupanga selecionados*
adois efeitos da pandemla' RS trilhdes de abr/21. Fonte: B3, BCB, Susep, TN. Elaboracdo: LCA

= O medo (poupanca precaucional —temor 3,8
de desemprego ou de perda de renda)

3,6
= A “sobra” orgamentaria criada pela

reducdo forcada do consumo de servi¢cos 3,4
gue envolvem contato social (poupanca

P , ) 3,2
involuntaria” ou circunstancial)
3;0 .,.-'.;'".' .......
» Instrumentos de poupanca de familias e =
empresas mostraram forte aumento A <ol
26 e
» Mobilizagao da poupanca acumulada a
em 2020 deve favorecer consumo em i 2 — Tendéncia pré-pandemia
2021, sobretudo no 2° semestre 2,2
(Vo) (o) (Yo} (Vo] [ N~ N~ N~ [o0] [e] o0 o0 (@)] (@)} [e)] (@)] o o (@) o — —
i i — i i —i — — i i — i i —i — i N (gl (@ N (@] (o]
53355355535 5535 553853
» Em 2022 essainfluéncia ja devera 8§ >3 &% =~ &% =3 &3] =35 &% =3 &F
eStaI‘ baStante d | I u Ird a *CDB, Cadernetade Poupanga, Previdéncia Privada (PGBL+VGBL), LCA, LCl, CRA, CRI e Titulos do Tesouro Direto.




CREDITO PARA AS FAMILIAS: ESTA
CRESCENDO DE NOVO EM 2021

. Inadimpléncia®
> Apesar da expectatlva de aumento da Em %, final de periodo. Fonte: Banco Central. Projecdes: LCA,
inadimpléncia e da elevacgdo da Selic, o | 2015 ] 2016 | 2017 | 2019 | 2020 | 202
L. . Inadimpléncia Total SFN 3.4 3.7 3,2 2.9 2,9 2,1
crédito para as familias segue em alta Crédito Direcionado - Pessoa Fisica 2,0 1,7 1,7 1,5 1,7 1,3
Créditoe Livre - Pessoa Fisica 6,2 G,1 5,2 4,8 5,0 4,2
em 2021 *Atraszos acima de 90 dias
» O ciclo de elevacédo da Selic deve Saldo de Crédito Livre - PessoaFisica
» Em R$ bilhdes. Fonte: BCB Projecao: LCA
provocar uma desaceleracao do
crédito em 2022 1.700
1.506
1.500 1.393
1.300 1.232
1.112
1.100
954
900 g, 806 811 5°° =
742 2 &
690 2w
“allh 1
500

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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CONFIANCA DO CONSUMIDOR: RECUPERACAO BEM MAIS LENTA ENTRE OS MAIS POBRES

) Confian¢ca do Consumidor
Indice dessazonalizado. Fonte: FGV. Elaboracao e Projecdes: LCA

Confianca do consumidor por faixa de renda mensal
1200 Média 2018-2019= 100. Fonte: FGV. Elaboragdo: LCA
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INDUSTRIA: GARGALOS DE OFERTA PESAM PARA DESACELERACAO

105,0
100,0 Fe
95,0
90,0
85,0
80,0
75,0
70,0
65,0

PIM-PF com ajuste sazonal
Numero-indice. Fonte: IBGE. Elaboragéo: LCA.
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Em %. Fonte: FGV. Elaborag&o: LCA.
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Indices de Confianca da Industria
Com ajuste sazonal (jan/08=100). Fontes: FGV e IHS Markit.
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COMERCIO: CATEGORIAS BENEFICIADAS DURANTE A PANDEMIA COMECAM A PERDER ESPACO

Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) Var. Interanual Var. Trimestral Acum. Em 4
Volume de comércio 121 1121 121 121 Ano  |trimestres
Comércio Varejista
1. Combustiveis e Lubrificantes -6,7 16,7 -2,9 29 3,9 -2,1
2. Hiper., Super., Prod. Alimenticios, Bebidas e Fumo -2,5 -3,0 -1,0 14 -2,8 0,8
3. Tecidos, Vestuario e Calcados -18,8 131,1 -13,5 10,4 32,6 3.9 PIIC- Volume de Vendas PIC Redrita PMC Ampliada
4. Moveis e Eletrodomésticos 1,5 21,5 -13,0 7.4 11,0 16,2 e Var. % Mol Var. % Yo¥ Var. % Mol Var. % Yo¥
5. Art.Farma., Médicos, Ortop., de Perf. e Cosméticos 11,2 21,3 16 -1,0 16,2 144 p— T T '”1 == ‘”1 o 2
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -43,3 49,2 -23,0 14,1 -22,8 -28,3 Projecio LCA R 1.1 R 109 . 1.4 . 12.4
7. Equip. e Mat. para Escritorio, Infor. e Comunicacao -8,4 245 -6,3 3,7 5,9 -3,1 Projecéic Bloomberg® = 0.5 = 8.8 = =ILF = 1.6
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 12,8 54,2 6,7 12,6 31,6 20,6 f:'f:"f_"ii’i'f_;ﬂl_“!”ﬁ = - 0.7 - 20 - 1.8 - .8
Comércio Varejista Ampliado THmew s Taslarigees s Agtese S
9. Veiculos, Motos, Partes e Pegas 0,2 68,6 -6,6 7.1 27,5 8,3 Varejo-domicilio e varejo-mobilidade (PMC)
10. Material de Construc&o 204 226 26 41 215 22,0 Numeros indice (few20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE

120

Segmentos do varejo (PMC)

Numeros indice (fev20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE 100 -- -- -- o -- .
Mat. construcéo
. 80
115 Outros artigos
95 = Art. farma. 60
Méveis e eletro.
75 = Hiper., super. 40
g 88¢88ggsggeggdaggddd
PMC Restrita g g £ T =T € 9 g 9 & 9 o o o o o o
S 2 =& 853 8% 5383 83 8 8 8 S
o5 = PMC Ampliada - ¥ E g = < c - = & ¢ c =
Veiculos, motos Varejo - Domicilio Varejo - Mobilidade
3 Combustivei
ombustivels *VVarejo-domicilio: hiper e supermercados; moveis e eletrodomésticos; farmécia; livrarias; outros artigos e
15 Vestuario material de construcéo.
O O O O O O 0O 0O 0O 0o 0o d d «H o «d Equi it *Varejo-mobilidade: combustiveis; vestuario; materiais de escritério e informatica; veiculos.
N 4 8§ § 0 & & N & 8 § o0& o N N« quip. escrit.
> 5 8 3 €E S &3 58S 3N E 3 5 5 ® <
= 5 o
L c © g = 2 v 0 2 5§ &L g g = Livros, jomais
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SERVICOS: MAIOR MOBILIDADE IMPULSIONANDO SERVICOS MAIS PREJUDICADOS PELA PANDEMIA I_CA

Pesquisa Mensal dos Servigcos (PMS) Var. Interanual Var. Trimestral Acum. Em 4 Segmentos dos servigcos (PMS)
Volume de servigos 121 .21 1.21 .21 Ano trimestres Numeros indice (few/20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE
Total Geral 135
1. Servigos Prestados as Familias Serv. Tl
1.1 Alojamento e Alimentagéo -25,8 825 -6,1 3,9 41 21,4 115 —— Armaz. e correio
1.2 Outros Servigos Prestados as Familias -23,3 32,7 3,4 6,6 -3,1 -18,9 Serv. téc. prof.
2. Servigos de Informag&o e Comunicag&o 35 13,5 0,6 44 8,4 3,7 95 Transp. aquaviario
2.1 Senvigos de Tecnologia de Informagédo e Comunicacgéo (TIC) 5,8 11,7 1.8 3,7 8,7 5,2
Outros serv.
2.1.1 Telecomunicagdes -0,6 1.2 0,7 0,0 0,2 -1,4 75 ) )
) . ~ Audio. e edic.
2.1.2 Servicos de Tecnologia da Informagéo 17,1 29,7 3,6 8,2 234 16,6
2.2 Senigos Audiovisuais, de Edigdo e Agéncias de Noticias -13,5 33,1 -5,5 12,1 6,0 -7,5 55 Transp. terrestre
3. Servigos profissionais, Administrativos e Complementares 35 Telecom.
3.1 Servicos Técnico-Profissionais 58 20,6 4,2 23 13,1 35 Serv. adm.
3.2 Senvicos Administrativos e Complementares -6,0 12,9 53 1,2 2,7 -7,1 15 Transp. aéreo
4. Transportes, Servicos Auxiliares aos Transportes e Correio 8 8 8 § g 8 8 § 8 8 8 S a S S S a Outros as familias
4.1 Transporte Terrestre 0,5 33,0 6,7 23 15,1 1,4 3 8 &8 8 § 3 8§ o 5 3 ¥ § 3 © § © §
€ £ g =2 T g » 0 g g B L £ ® g = Aloj. e alim.
4.2 Transporte Aquaviario 7,6 15,6 6,2 6,4 11,7 9,5
A TSR HEIEE e LIS i 82 tes L Segmentos dos servi¢os por efeito da queda de mobilidade
4.4 Armazenagem, Servi¢os Auxiliares dos Transportes e Correio 9,5 194 5,5 3,7 14,4 8,8 Numeros indice (fev/20 = 100). Dados dessazonalizados. Fonte: IBGE
5. Outros Servigos 120
110
100 s
90
. Var. % Mo Var. % YoY 80
PM5: Volume de Servigos = : = : 70
mai/21 | jun/21 mai/21 | jun/21 60
Obsemado T T 23 3 al 50
c 40
Projecdo LCA - 0.6 - 19.0 30
Projecdo Bloomberg® - - : 182 g 888888 ge8geegdsy gy
o a 3 8 &5 8 5 3 § 9 3 &8 8B § 3 8 & ® §
Projecdo AE - 0.4 - 17.9 & £ ® g = > § 3 2 ¢ 8 2 g | g 32
“Mediana das projegues divulgadas pela Bloomberg. Prejudicados Relacionados a atividade econdmica Beneficiados

"Mediana das projegdes divulgadas pela Agéncia Estado.

Prejudicados: servigos as familias (alojamento e alimentag&o e outros serv.) e transporte aéreo.
Relacionados a atividade econdmica: técnico-profissionais e administrativos, audiovisuais e edi¢éo,
transportes terrestre e aquaviario e outros servigos.

Beneficiados: servigos de tecnologia da informac&o e comunicagédo e de armazenagem e correio.
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IBC-BR SINALIZA QUE O PIB TEVE LEVE ALTA NO SEGUNDO TRIMESTRE DE 2021 (2T21)

Evolucédo trimestral do IBC-Br e do PIB
Var. % QoQ. Fontes: BCB e IBGE. Elaboracéo: LCA.
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AN MY AN AN®YT A N®MT AN®DT AN A N®mY AN
15,0 - 13,2
12,5 N
10,0 - :
7,5 - s
5,0 - :
2,5
0,0 —
-2,5
-5,0
-7,5
-10,0
-12,5 A
—e— PIB(IBGE)
-15,0 -
S T T LT WML O O© © OMNINMNINKEN®BO®ROB®DOND N DO OO O o o
D e T e I = = D = I = T = = I = T = T = I = I = I = T = T = = = T = = T = I = I I S A o I o I o N I o\
SO0 0000000000000 O0OODO0OO0OOO0OOOOO O OO O
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N NN NN N NN N
FEFEFFEFEEFFEEFEFEFEEFRFEFEFEEEREERFEEREEEEE
I N M < 4N MO < 4N MO - 4N MO < 4NN O <& 4N M S 9N S d N

N

6



PIB

PIB: variagdo % QoQ

PIB: nUmero-indice com ajuste sazonal ) 70
Fonte: IBGE. Projecéo: LCA.

2019.7T4=100. Fonte: IBGE. Projecéo: LCA.
Aceleracao global e 78

recomposicao de estoques o~
: . R 32
ajuqlaram muito no 1S21, - 07 05 08 05 os I 12 aa 07 08 05 05
assim como o menor 98 M - m_m— - 0 -
. g e s s -0, -0,3 \
impacto da crise sanitaria 96 — 22
==t==Projecio
Aumento da confianca e % —a—Realizado
. ~ 92 &di
avanco da vacinagao Media no ano 92
. ~ 90
ajudaréo no 2521 o FEREEEEERBEEES S ® 22
Atividade deve acelerar em FfEfEgfgEggpgggeeeceses AR
. N N N N N (9] N
2022, estimulada pela N ® S 5N & S
superacao da crise sanitaria
Mas deverao moderar o
ritmo de alta: Mediana FOCUS - PIB de 2021 (% a.a.) Mediana FOCUS - PIB de 2022 (% a.a.)
Fonte: BCB. Elaboracéo:LCA Fonte: BCB. Elaboracdo: LCA

(i) a reducao de gastos 8,00 00
publicos ligados & pandemia 700 '

6,00 530 F400

(AE e outros);... 00
... (i) o aumento da Selic ... 4,00 W___\/_ 3,00 2,05
3,00 2,00 w

... e (iii) a incerteza politica

2,00
. 1,00

1,00 Areahachuradarepresenta Areahachuradarepresenta
as proje¢des maximas e minimas. as projecdes maximas e minimas.

0,00 0,00
O © O 9 © O «H Hd +d «d +d < d ©O O O © O O «H HdA o +d +d +d «
S S O N T N N e o T N T N I O A B N L O S A N e S N S N o A o A N > B o\
=] o B = N > B 5 © c S =] (o] o 5 = N > 85 B T c S
= 5 o 5 = = 5 o =

2 o o 2 3 8 @ E ®© g = 2 o o 2 3% 8 & s © £ =




IGPs: PRESSAO FORTISSIMA PARECE ESTAR FICANDO PARA TRAS

IGP-M - média movel 3 meses

[») H 3A-
(% anualizada) Elaboragéo: LCA (% ac. 12 meses). Fonte: FGV. Projegdes: LCA
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IGP-M - Variacdo anual (%)

2017 2018 2019 2020 2021* 2022*

IGP-M Total -0,5 7,6 7,3 23,1 19,7 4.4 Para 2022 esperamoNS.
IPA 25 9.4 9.1 31.6 , - Forte desaceleracao dos precos no atacado, em geral; 0s

agropecuarios devem ter queda, devolvendo pequena
parte da alta violenta de 2019-2021

Produtos agropecuario: -13,0 7,8 16,8 49,4
Produtos industriais 1,5 10,0 6,6 25,3

IPC 3.1 41 3.8 4.8 : : - Desaceleragdo importante dos custos da construcao civil
INCC 4,0 4,0 4,1 8,7 ,

- Descompresséo do custo de vida (detalhada a seguir)




IPCA SOBE 7,5% EM 2021, MUITO ACIMA DO TETO DA META (5,25%), MAS VOLTA A META EM 2022

Evolugdo observada e projetadapara a inflagao (IPCA)
Acumulado em 12 meses, %. Fontes: IBGE, BCB. ProjecGes: LCA.

10,00 Observado

2019 2020 2021*  2022*

9,00  ==--- Projegdo /"'\\ IPCA Total 4 3 45 7,5 41
500 oI 5 Bens N&o Duraveis 67 13,2 7.4 3,5
ZZE Alimentacéo e bebidas 6,4 14,1 7,1 8%
5,00 Bens Semi Duraveis 0,6 -0,1 6,0 3,8
;‘zz Bens Duraveis 0,0 4,6 8,4 3,5
2,00 Servigos 3,5 1,6 4,4 51
R o 8 o e s oaodm o= oo on Monitorados 55 2,6 11,8 3,7
EYiidieriiigac

mai/22

jul/22
set/22
nov/22
jan/23

Em 2021 os alimentos desaceleram mas seguem com alta relevante; demais grupos aceleram
(i) Servicos: reducéao das restricoes de circulacao permite recuperacéo da demanda

(i) Precos monitorados: compensacao dos descontos de 2020; altas fortes de combustiveis, farmacéuticos e
energia elétrica (crise hidrica)

(i) Precos industriais: repasse das altas de custos no atacado (commodities, sobretudo metalicas, e dolar)
Para 2022 espera-se desaceleracao geral, exceto dos servigos (retomada da demanda continua)




O BANCO CENTRAL VINHA ACELERANDO E AGORA PROMETE PISAR LEVEMENTE NO FREIO

14,25
13,00
11,75
10,50
9,25
8,00
6,75
5,50
4,25
3,00
1,75

jan/16

mai/16

set/16

Curva projetada para taxa basica Selic,em % ao ano
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Fonte: BCB. Elaboracao: LCA.
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Mediana FOCUS - SELIC de 2021 (% a.a.)
Final de periodo Fonte: BCB. Elaboragdo: LCA
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PERSPECTIVAS PARA Evolugdo da taxa basica de juros em emergentes selecionados

Evolugio da cotagio do délar em economias selecionadas: Dez/20=100

~ Em % ao ano. Fonte: bancos centrais de cada pais. Elaboracdo: LCA. Valores ponderados pelo M5CI. Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: LCA.
O CAMBIO . 115
7
» 2021: estabilizacéo do real até o 6 110
final do ano 5
= Fatores pré-apreciacao: 4 = brasi )
—_— = México 105
Selic mais alta ’ = === india
2 = = = = Africa do Sul
Vacinagéo melhora -=--Colombia
- . 1 . 00
perspectiva de crescimento EZ:’E
0
~ Brasi == === Conjunto dos emergentes
Algumq acgmodagao de PG @’b‘\'@ | @\\@ HQ’&\,@ & & @ @é\@ -@0\ i}
Nnscos fISC&IS A € ° ; € Dec-20 lar-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jur-21
= Fatores pro-depreciacao:
Alta global do dolar Proje¢do para o cdmbio (R$/USS)
Alguma piora das condicdes 5,80
financeiras globais vs 260
~ , 5,40
reducéo de estimulos =0 RN
- 5,20 o , =N
monetarios no G7 5 00 Sosdeseoee- ‘ AN
’ \\
2022: tendéncia de apreciacao 4,60
perturbada por volatilidade 4,40
.~ 4,20
eleicdes ’
( Q ) 4,00
o o o o o o — — — — - — o~ o ~ ~N o o~
T g2 &g g aagegaggzaoagoedyg
Observado ====- Atual
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AMBIENTE POLITICO

1. POSITIVA ——2. NEGATIVA 3. REGULAR ——4. NS/NR

Avaliagao

» Desafio do teto de 50
gastos para 2022:

P
(=]

= Precatoérios

Mediana da avaliacao

Bolsa Familia

[*%}
=]

Reajustes de servidores

Emendas parlamentares

=]
=1

» Reforma tributaria em

discussao
33 3.0 31 28
0 24 23 ' 22
jan 2019 jul 2019 jan 2020 jul 2020 jan 2021 jul 2021

EleicOes 2022
Lula tem ganhado félego, mas ainda néo é favorito
S6 uma grave perda adicional de popularidade tornaria o impeachment provavel
A melhora da atividade e o recuo da inflacao podem fortalecer Bolsonaro
O alto numero de pré-candidatos dificulta o surgimento de uma “terceira via” competitiva
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Figura 5-1: Resultados do Balango de Poténcia para o Caso A

= Sobra de Poténcia Importa¢do

] . -
» Cenario diferente de 2000/2001, baixa

probabilidade de racionamento/apagao,... 20000

I ANEXO: RISCO DE RACIONAMENTO

» 2020/21: La Nifa e pouca chuva na estacéao
umida - ONS deflagrou medidas preventivas

-2107

Poténcia [MW)]

i. menor dependéncia de hidraulica (2000: | e e = o =
88% vs. 2020: 56% capacidade instalada);

Figura 5-2: Resultados do Balanco de Poténcia para o Caso B

. maior participacéo de autoproducao e
geracao distribuida (de 8% para 16%),

® Sobra de Poténcia

--.-«

30.000

I. sistemas de transmiss&o mais integrados 20000

§

. mecanismos de preco (tarifas ou preco do
mercado livre) inibem o consumo: ...

Poténcia [MW]
o

-10.000

» ... Mas a energia ficou bem mais cara e
podera sofrer mais ajustes ao longo de 2021

-20.000

-30.000
jul/21 ago/21 set/21 out/21 nov/21

» Atencao ao risco de novo La Nifia em 2022

Conclusao ONS: mesmo no cenario mais conservador é
possivel suprir a necessidade com importagoes - ‘ m




CENARIOS ALTERNATIVOS

LCA: cenarios alternativos

Base (75%) Adverso (20%) Benigno (5%)
2020
2021 2022 2021 2022 2021 2022
EMBI+, final (pontos-base) 214 260 215 189 450 366 174 166
R$/USS, final 4,03 5,20 5,10 4,90 5,70 5,50 4,78 4,05
Selic, final (% a.a.) 4,50 2,00 8,00 8,00 8,25 9,75 6,75 6,75
PIB (var.%) 14 4,1 5,0 2,0 3,0 -0,2 6,0 4,3
Producéao industrial (PIM-PF) -1,1 -4,5 6,5 2,9 3,5 0,6 7,5 6,0
Comércio varejista, wolume (PMC) 1,9 1,2 3,4 3,2 2,2 1,3 4,4 4,7
IGP-M (var. %) 7,3 23,1 19,7 4,4 23,5 6,9 19,3 3,5
IPCA (var. %) 4,3 4,5 7,5 4,1 8,1 5,2 7,3 2,9
Fontes: diversas. Haborac&o: LCA.
Base (75%) Adverso (20%) Benigno (5%)
e Ambiente politico: e Quadro global: piora das condic¢des financeiras e Ambiente politico:
o 2021: reformas avangam pouco e Ambiente politico: o Maior avanco das reformas
o 2022: mercado desconfia do compromisso fiscal de o Pouco avanco de reformas em 2021 o Mercado mais confiante no novo governo
pelo menos um dos postulantes competitivos a PR o Vitéria de candidatura algo populista em 2022 e Quadro sanitério:
o Campanha acirrada e vitéria de chapa moderada e Quadro sanitério: o Superacao mais rapida da pandemia
e Quadro sanitario: o Imunizacao da populac¢do adulta s6 no 1722
o Imunizacéo da populac¢do adulta até o final do ano o Terceira onda freia a atividade econémica
o Restricbes de circulacao séo localizadas e modestas o Circulacao volta ao normal (pré-Covid) em 2S22

o Circulagao volta ao normal (pré-Covid) em 2022 34



CONCLUSOES DO CENARIO BASE

» Ambiente mais dificil para emergentes
= Gargalos nas cadeias de producéo s6 devem se regularizar em 2022

» Fed deve comecar logo a reduzir os estimulos monetarios: condi¢des financeiras globais ficardo mais apertadas

» Fatores pro-crescimento:
» Recuperacédo do mercado de trabalho: aceleracdo da massa de renda

» Mobilidade normalizada gracas a vacinacao

» Fatores contra o crescimento:
* Incerteza em ano eleitoral: délar alto e volatil
» Inflacdo elevada em 2021, tanto ao produtor quanto ao consumidor
» Reducéo de gastos publicos (sobretudo transferéncias de renda aos pobres)

» Taxa de juros mais alta

» Crescimento moderado em 2022, com ritmo heterogéneo entre setores

= categorias/setores/canais que foram beneficiados pelo “ficar em casa” e/ou share of wallet devem voltar a trajetoria de crescimento
pré-Covid (tais como supermercados, renovacdes do lar e alguns bens duraveis)
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Cenario Regional Sao Paulo

Apresentacao para Sebrae-SP
Francisco Pessoa Faria

19/08/21



REGIOES SELECIONADAS: COMPOSICAO

RS1: RM Sao Paulo RS2: RADM Campinas e Sorocaba

RS3: RADM Aracatuba, Barretos, Bauru, Central, Franca, Marilia, Presidente RS4: RADM Baixada Santista, Itapeva, Registro e
Prudente, Ribeiréo Preto e Sao José do Rio Preto S&o0 José dos Campos
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REGIOES SELECIONADAS: PIB E PIB PER CAPITA

PIB 2020:SP e Regides Selecionadas (R$ bi e part. $ em SP) PIB per capita 2020: SP, Brasil e Regides Selecionadas
Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragdo: LCA (R$ m | |) Fonte dados primarios: SEADE. Elaboragéo: LCA
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REGIOES SELECIONADAS: EVOLUCAO 2004/2020

PIB SP e Regides Selecionadas (2010 = 100) Taxa de crescimento média 2004/20: SP, Brasil e Regides
125 Selecionadas (%) Fonte dados primarios: SEADE. Elaborag&o: LCA
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REGIOES SELECIONADAS: COMPOSICAO DO PIB

Composicao % do PIB 2019: SP e RSs Composicao % do PIB 2019: SP e RSs
Fonte dados primérios: SEADE. Elaboragéo: LCA Fonte dados priméarios: SEADE. Elaboragao: LCA
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PIB 2020: VARIACAO COMPARADA

Variacao % do PIB: SP vs Brasil
Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA
Variagdo % do PIB 2003/2020: SP vs Brasil

10 Fonte dados priméarios: SEADE e IBGE. Elaboragédo: LCA
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Fonte dados priméarios: SEADE e IBGE. Elaboragédo: LCA
5
4 Composicao PIB Contribicdo para avar. PIB
posi¢ Variagio % PIB 2020 aop
3 (2019) (2020)
2 Brasil SP Brasil SP Brasil SP RS1(-) SP
1 PIB 100 100 -4,1 0,3 -4,1 0,3 4,4
Agropecuaria 4 2 2,0 -1,7 0,1 0,0 -0,1
0 Industria 18 18 -3,5 -2,9 -0,6 -0,5 0,1
-1 Servicos 63 65 -4,5 1,8 -2,8 1,2 4,0
2 Impostos 14 15 -4,9 -1,8 -0,7 -0,3 0,4
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PIB 2020: VARIACAO COMPARADA

var % 2020
Brasil SP SP (-) Brasil
PIB -4,1 03 |
Impostos Liquidos de Subsidios -4,9 -2,7
Valor Adicionado -3,9 0,9
Agropecuéria 2,0 -1,7
IndUstria -3,5 -2,2
IndUstria extrativa 1,3 -7,9
Industria de transformacao -4,3 -5,9
Eletricidade e Gas -0,4 -1,8
Construcao -7,0 7,8
Servicgos -4.5 1,8
Comércio -3,1 1,5
Transporte -9,2 -94
Alojamento e Alimentacao ND -9,8
Informacdo e Comunicacao -0,2 2,3
Atividades Financeiras 4.0 13,7
Atividades Imobiliarias 2,5 1,4
Atividades prof., cientif., tec., adm. ND 2,7
Administracdo Publica -4,7 -1,2
Educacéao e saude privada ND -7,4 ND
Artes, cultura, esporte e outras ativ. de serv. ND -6,0 ND
Servicos domésticos ND -2,0 ND

» Entre as atividades cuja evolucdo marcaram a diferenca positiva entre o PIB SP e Brasil destacam-se a Construcao Civil, o Comércio,
os servicos de Informacdo e Comunicacao, as Atividades Financeiras e a Administracdo Publica. 42



PIB 2021: SP VS. BRASIL

var % 2021
Brasil SP  + SP (-) Brasil
PIB 5,0 55 |

Impostos Liquidos de Subsidios 57 57
Valor Adicionado 4,9 55
Agropecuaria 0,8 -2,2
Inddstria 55 7,6

IndUstria extrativa 2,4 -5,1

IndUstria de transformacao 7,3 7,0

Eletricidade e Gas 3,5 3,5

Construcao 3,8 11,8
Servigos 52 51

Comeércio 6,2 8,8

Transporte 9,5 7,5

Alojamento e Alimentacéao ND 4,0

Informacao e Comunicacao 57 8,4

Atividades Financeiras 4,7 4,4

Atividades Imobiliarias 3,6 0,8

Atividades prof., cientif., tec., adm. ND 6,9

Administracao Publica 3,0 1,4

Educacdao e saude privada ND 9,2 ND

Artes, cultura, esporte e outras ativ. de serv. ND -2,4 ND

Servicos domésticos ND 0,8 ND

» A expectativa para 2021 é de mais um ano de desempenho relativo

do PIB de Sao Paulo superior ao do Brasil, mas em magnitude
muito menor do que a observada em 2020. Parte desse resultado
se deve ao desempenho negativo da cultura da Cana-de-Acucar,
que impactara ndo s6 o PIB da Agropecuéria mas também o da
Indastria de Transformacé&o, em funcéo da importancia da
fabricacdo de acucar e de etanol na atividade no estado de S&o
Paulo. O desempenho da industria no estado também sera
prejudicado, em alguma medida, pela dificuldade enfrentada pelas
montadoras em funcéo dos problemas existentes na oferta de
semicondutores. Entre os Servicos, cabe destacar que os dados
do primeiro trimestre indicam que o Comeércio em S&o Paulo
deverd mais uma vez apresentar um resultado mais positivo do
gue a média nacional, mas também que o desempenho do
Transporte, em 2021, tende a ser menos positivo do que seu
congénere nacional. Espera-se também que a variacao das
Atividades Financeiras no estado de S&o Paulo seja mais proxima
a da média nacional, assim como uma recuperacdo mais forte da
Administracéo Publica no Brasil como um todo em fungéo do
menor impacto da COVID-19 sobre as Universidades Federais.

» .Em Sao Paulo, a atividade de Alojamento e Alimentacdo devera crescer 4,0 %, resultado bem melhor do que o do ano passado, mas insuficiente para

compensar a queda observada em 2021, ja que a resposta a pandemia manteve uma série de restricdes a mobilidade e ao funcionamento normal de bares
e restaurantes em boa parte do ano. Tais restricbes explicam também porque se espera uma nova queda do PIB da Atividade de Artes, culturas, esporte e
outras atividades de servicos — devendo-se notar que o resultado esperado para o segundo semestre, e em especial para o ultimo trimestre, € bem melhor

do que o observado no primeiro semestre.
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PIB 2022: SP VS. BRASIL

var % 2022
BiB B;?g" gg SLCBEEL ) 5 ano de 2022 sera de desaceleracao do PIB Brasil e do
impostos Liquidos de Subsidios 55 30 estado de Sao Paulo. A atividade paulista, no entanto, devera
Valor Adicionado 20 30 desacelerar menos, em fungao de alguns fatores. O primeiro
Agropecuéria 2,4 5,8 deles é a recuperacéo da Agropecuaria, beneficiada pela
Industria 2,9 3,7 cultura da Cana-de-AcUcar, em especial — 0 que tera
Industria extrativa . 3,9 -5,2 impactos positivos sobre a indUstria de alimentos (agtcar) e
'”d“?“.'a de tran:f,formagao 28 4.2 biocombustiveis (etanol). Além disso, a normalizacao das
Eletricidade e Gas 2,6 2,2 . . . PR R ~
Construcao 58 32 cadeias de suprimentos também dara félego extra a producao
Servicos 1,7 28 de automoveis. A maior demanda originada nos melhores
Comércio 2,8 5,7 nameros e da agropecuaria e da industria e a superacao da
Transporte 2,5 4,1 pandemia, além disso, beneficiardo tanto os servicos
Alojamento e Alimentacao ND 4.9 prestados s empresas quanto 0s servicos prestados as
Info_rmagao < Comymcagao L7 3.4 familias, cujo peso no PIB paulista € maior do que no PIB
Atividades Financeiras 1,2 0,8 o - : ,
Afividades Imobiliarias 12 07 brasileiro. Destaque-se a recuperagcao dos servigos pessoais,
Atividades prof., cientif., tec., adm. ND 44 cuja projecao é de um crescimento, no estado de S&o Paulo,
Administracao Publica 0,7 0,2 de quase 7%.
Educacao e saude privada ND 1,8
Artes, cultura, esporte e outras ativ. de serv. ND 6,6
Servicos domésticos ND 0,8
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Evolucdo RS1 2020

Variacdo % do PIB Total 2020: Brasil, SP e RegiGes Selecionadas Variacao % do PIB Agropecuario 2020: Brasil, SP e Regides
Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA Selecionadas onte dados primarios: S e IBGE. Elaboracio: LC
» O PIB Total da RS1 3,0 10 rometades e en HrboeRe e
apresentou evoluc&o abaixo 2,0 1.9 5.2 »
, - ~ 5 ’
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; 0,0 .
Paulo, melhor apenas que a 0,0 == [] o — Il —
da RS4. -1,0 u 1.7
2,0 1.3 5
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. . -4,1 -12,3
PIB Industrial, que caiu -5,0 -15
4.8% Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
Variacdo % do PIB Industria 2020: Brasil, SP e Regides Variacdo % do PIB Servigcos 2020: Brasil, SP e Regides
Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborago: LCA Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA
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Evolugédo RS1 2020

» A contribuicdo das atividades para a variagdo
do PIB total ndo depende apenas do resultado
em si, mas também do peso da atividade na
economia. Assim, ainda que o PIB Servicos
da RS1 tenha crescido menos do que o de
SP, sua contribuicdo foi maior.

Entre as atividades, a que mais contribuiu
para um resultado inferior ao do estado foi a
indastria, muito influenciada pela evolugéo da
producdo das montadoras de automoveis.

Dada a queda expressiva da atividade
industrial, os impostos também apresentaram

forte reducéo, sendo responséaveis por uma
contribuicdo negativa 0,3 pp superior a média
observada em Sé&o Paulo.

Apesar de um resultado bem melhor do que o
do Estado de S&o Paulo, o adicional da
contribuicdo da Agropecudria foi pequeno
devido ao peso da atividade

Composicao PIB

Variagao % PIB

Contribicdao paraavar. % PIB 2020

(2019) (2020) |
sp RS1 | RS1(-)SP |
PIB 0,3 0,0 -0,3
. Agropecuadria -0,03 0,01 0,04 :
IndUstria -0,5 -0,6 | 01
Servicos 1,2 1,2 0,03 |
Impostos -0,3 -0,6 -0,3

RS1: RM S&o Pauloas ‘ LCA



Evolucdo RS1 2021

Variag&o % do PIB Total 2021: Brasil, SP e Regides Variagc&o % do PIB Agropecudrio 2021: Brasil, SP e Regides
Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Selecionadas ronte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
» ARSL tende a ser a que 70 . 10 8,7
apresentara o resultado 6,0 . 5,5 5.4 5,7 8
mais positivo no Estado de 5.0 ’ 6
Sao Paulo. 4,0 3,6 4
2
3.0 i 0,8
O destaque, em termos de ’0 . || [ ]
. ~ z ! - -1
variagéo, serd o PIB o 2 22 ST
Industrial, mas o PIB ' 4
, . . 0,0 -6 -5,0
Se'I’VI'(;OS equeserao Brasil  SP RSI RS2  RS3  RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
principal responséavel pelo
melhor resultado relativo.
. . Variacdo % do PIB Industria 2021: Brasil, SP e Regides Variacdo % do PIB Servicos 2021: Brasil, SP e Regites
Entre as atIVIdadeS’ a Selecionadas ronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Selecionadas ronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA
Agropecuaria € a Unica para 12 ; 6 - - 5.4 -
a qual se espera evolucao 10 10.2 5 : ’ 4,8 ’
. .. T 4,3
inferior a da media do 76 8,0
8 : 4
estado. 6,7
6 55 3
PN 4 2,9 2
: 4 2 I )
TR 0 0
Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
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Evolucdo RS1 2021

» Note-se que ainda que a

variacao esperada para o
PIB da Industria na RS1 Composicao PIB SP e Variaco % (2021) Contribicéo para avar PIB SP e
seja 2,5 pontos percentuais RSs (2020) RSs (2021)
superior & variagao SP RS1 Sp RS1 SpP RS1 | RS1(-)SP
e PIB 100 100 5,5 6,0 5,5 6,0 0,6
SEO PELE, & EoMmil UG Agropecuaria 2 0,2 2,2 -1,0 0,042 | -0,002 0,0
PER EIWENEE20 £ (P12 ekl Indtistria 18 12 7,6 10,1 1,4 1,2 0,2
sera 0,2 pontos percentuals Extrat. Mineral 01 0 5,1 4,0 0,0 0,0 0,0
Inferior Transformac&o 13 7 7.0 10,1 0,9 0,7 -0,2

_ _ Energia, gas 1 1 3,5 3,3 0,05 0,03 0,0
SHMENE = 2o HE Construcio 4 4 11,8 115 0,4 05 0,03
de Servicos, por sua vez, Servicos 65 70 5,1 5,4 3,3 3,8 0,5
garantira uma contribuicao Impostos 15 18 5.7 6,0 0,9 1.1 0,2

0,5 p.p. maior do que a
esperada para o congénere
estadual

RS1: RM S0 Pauloss ‘ LCA




EVOLUCAO RS1 2021

Composicéao do PIB Servigcos var. % Contrib.
2020 2021 2021
SP RS1 RS1(-) SP SP RS1 RS1(-)SP | RS1(-) SP
Servicos 100 100 5,1 5,4 0,3

Comercio 16 16 -1 8,8 10,1 1,3

Transporte 5 5 -0,4 7,5 8,5 10

Alojamento e alimentacé&o 3 3 -0,3 4,0 4,3 0,33

Informacao e comunicacao 7 8 1 8,4 7,9 -0,5

Atividades financeiras 15 22 7 4,4 4,5 0,1

Atividades imobiliarias 14 10 -4 0,8 0,7 -0,03

Ativ. prof., cientif. téc., adm., etc. 13 17 3 6,9 7,4 0,4

Administracao publica 13 12 -1 1,4 14 0,02

Educacéo e saude privada 7 4 -3 9,2 4,0 -5,2

QOutras atividades de servicos 3 1 -2 -2,4 -3,7 -1,3

Servicos domésticos 2 1 -0,2 0,8 0,7 -0,03

» Entre os Servigcos, a maior contribuicdo para a evolugao mais positiva do PIB da atividade na RS1 (em relacdo ao Estado de Sao
Paulo) vira das Atividades Financeiras, muito em funcdo do maior peso em comparacao a media estadual. Em seguida virdo as
Atividades profissionais, cientificas e técnicas, administrativas e servicos complementares — na sua maioria, servi¢os prestados
as empresas — beneficiadas pela retomada da economia. Os Servicos de Transporte e Alojamento e Alimentacdo nao terdao uma
influéncia na variagao relativa tdo grande, mas suas performances serdo positivas, e tendem a melhorar a medida que as
medidas de flexibilizagcdo avancem. As outras atividades de servi¢cos, nas quais se encontram boa parte dos servicos pessoais,
ainda deverao apresentar variacao negativa, em funcao do acumulado no primeiro semestre.
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Evolucdo RS2 2020

Variacdo % do PIB Total 2020: Brasil, SP e RegiGes Selecionadas Variacao % do PIB Agropecuario 2020: Brasil, SP e Regides

Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborac&o: LCA
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1,9
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4.1 -12,3
mesma quando se 5,0 15
. , . Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
consideram a Industria e 0s
Servigos.
4 Variacdo % do PIB Industria 2020: Brasil, SP e Regides Variacdo % do PIB Servigcos 2020: Brasil, SP e Regides
} Ja a performance da Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborago: LCA Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA
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EVOLUCAO RS2 2020

Composicao PIB

Variacao % (2020)

Contribicao paraavar. % PIB

2020

Sp RS2 | SP RS2 SP RS2 RS1(-)SP.
PIB 100 100 | 0,3 0,8 0,3 0,8 04 |
. Agropecuéria 1,7 21 | -17 123 | -003 | -0,25 02 |
. IndUstria 18 26 . -29 -1,2 -0,5 -0,3 02 |
_Servicos 64 55 1,8 2,0 1,2 1,1 01
. Impostos 16 17 -1,8 1,4 -0,3 0,2 05 |
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Evolucdo RS2 2021

Variag&o % do PIB Total 2021: Brasil, SP e Regides Variagc&o % do PIB Agropecudrio 2021: Brasil, SP e Regides
Selecionadas ronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA Selecionadas Fronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA
» Avariacdo do PIB da RS2 em 70 . 10 8.7
2021 sera a terceira entre as 6,0 55 ’ - 5,7 8
regides analisadas, com uma taxa 5,0 2.0 6
igual a projetada para o Estado 4.0 36 4
3,0 2 08
Ja o PIB de Servicos devera o —Hm . — [
. : 2,0
crescer 4,5%, a taxa mais baixa -2 - -1,0 16
entre as RSs — 0 que sera o 1.0 -4 ’
principal motivo para a regiao néao 0,0 -6 -5,0
e e reelEGl MRl e e Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4 Brasil SP RS1 RS2 RS3 RS4
considerando o PIB Total.
Entre as atividades, tanto a Variagdo % do PIB IndGstria 2021: Brasil, SP e Regides Variacdo % do PIB Servicos 2021: Brasil, SP e Regiges
Z o ’ . Selecionadas ronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Selecionadas ronte dados primarios: e Elaboracio:
Agropecuaria quanto a Industria 12 ’ ‘ 5 Fonte dados p SEADE e IBGE. Elaboragao: LCA
deverdo apresentar evolugao 101 5.2 5.1 54 51
g = ~ 10 5 4!8
superior a do Estado de Sao 43
Paulo 8 7,6 8.0 4
6,7
6 5,5 3
e Gt 4 2,9 2
‘ 17 ‘ I e W?fi‘-: ¥ 0 0
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EVOLUCAO RS2 2021

Composicéo PIB SP e . Contribicdo para avar PIB SP e
RSs (2020) s () RSs (2021)
SP RS2 SP RS2 SP RS2 RS2 (-) SP
PIB 100 100 55 54 5,49 5,37 -0,1
Agropecuaria 2 1,8 -2,2 -1,6 0,0 0,0 0,01
Industria 18 27 7,6 8,0 14 2,1 0,8
Extrat. Mineral 0,1 0 -5,1 4,0 0,0 0,0 0,01
Transformacao 13 22 7,0 8,2 0,9 1,8 0,9
Energia, gas 1 2 3,5 3,1 0,0 0,1 0,01
Construcao 4 3 11,8 10,0 0,4 0,3 -0,15
Servicos 65 56 51 4,3 3,3 2,4 -0,9
Impostos 15 16 5,7 54 0,9 0,9 0,0

» Como observado no slide anterior, a variacdo esperada para o PIB Industrial na RS2 € maior do que a projetada para a média do
Estado de S&o Paulo; além disso, o peso do PIB Industrial nessa regido é o maior do estado, e bem superior a media. Isso levara a
uma contribuicdo para o crescimento do PIB total da RS2 de 0,8 p.p acima da contribuicdo média da atividade industrial.

» Por outro lado, a evolucéo relativa negativa dos Servicos sera 0,8 pp menor que a média dos Servi¢cos no estado, anulando a
influéncia positiva. Por isso a variacédo do PIB total da RS2 sera um pouco inferior a de Sédo Paulo.
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EVOLUCAO RS2 2021

Composicao do PIB Servicos var. % Contrib.
2020 2021 2021
SP RS1 RS1 (-) SP SP RS1 RS1(-)SP | RS1(-) SP
Servicos 100 100 5,1 43 0,7 |

Comeércio 16 19 2,6 8,8 8,7 -0,2

Transporte 5 6 0,8 7,5 7,1 -0,4

Alojamento e alimentacao 3 4 0,6 4,0 3,1 -0,9

Informac&o e comunicacao 7 7 -0,1 8,4 9,9 1.4

Atividades financeiras 15 6 -9,4 4.4 4,0 -0,4

Atividades imobiliarias 14 19 4,1 0,8 0,9 0,14

Ativ. prof., cientif. téc., adm., etc. 13 11 -2,9 6,9 6,5 -0,5

Administracao publica 13 14 0,7 14 15 0,11

Educacéo e saude privada 7 7 0,1 9,2 3,5 -5,7

Outras atividades de servicos 3 6 2,8 -2,4 -2,3 0,1

Servicos domésticos 2 2 0,6 0,8 0,9 0,14

» As diferencas entre a variagao das atividades que compdem os Servigos, comparando-se Sdo Paulo com a RS2 nao séo de grande
monta; as variacfes esperadas para o Comércio e Transporte devem contribuir para o crescimento do PIB de Servicos da regido, embora
as projecoes indiguem que esses segmentos devam crescer menos que na média do Estado.

» O mesmo nao acontece no caso de Educacao e Saude Privada, em funcdo da demora na retomada de procedimentos hospitalares, por
causa da COVID-19. Essa atividade, mais as Atividades Financeiras e as Atividades profissionais, cientificas e técnicas, administrativas e
servigcos complementares, sdo as principais responsaveis para que se espere que o PIB de Servicos da RS2 tenha a pior evolucao entre

as RSs.
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Evolucdo RS3 2020

Variacdo % do PIB Total 2020: Brasil, SP e RegiGes Selecionadas Variacao % do PIB Agropecuario 2020: Brasil, SP e Regides
. Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA
» A RS3 foi o destaque 3.0 s 10
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EVOLUCAO RS3 2020

Composicao PIB . Contribicao paraavar. % PIB
(2019) Variacédo % (2020) 2020

SP RS3 | SP | RS3 SP | RS3 RS3()SP
PIB 100 100 i 03 @ 19 @ 03 | 19 | 16
. Agropecuaria 1,7 6,6 1,7 4.4 -0,03 0,29 0,3
. Industria 18 20 23 -0,5 1,0
_ Servicos 64 64 1,8 1,8 1,2 0,0
. Impostos 16 9 1,8 | 03 0,3 0,0 0,3

» A variacdo mais positiva da Agropecuaria, assim como 0 maior peso da atividade no PIB da regido, garantiram uma contribuicao para o
crescimento do PIB Total da regido maior do que o observado na média do estado.

» Porém, quem fez a diferenca mesmo foi a atividade industrial, cuja contribuicdo foi um ponto percentual acima dos -0,5 p.p. registrados em
Sao Paulo. Contribuiu para esse resultado o alto peso da indastria de alimentos na regiéo.
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Evolucdo RS3 2021

Variag&o % do PIB Total 2021: Brasil, SP e Regides Variagc&o % do PIB Agropecudrio 2021: Brasil, SP e Regides
Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Selecionadas ronte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
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EVOLUCAO RS3 2021

:Composicéo PIB SP e

Variacao % (2021)

Contribicdo paraavar PIB SP e

RSs (2020) RSs (2021) |

SP RS3 SP RS3 SP RS3 (RS3(-)SP:

PIB 100 100 5,5 3,6 5,49 3,60 19
Agropecuaria 2 7,4 -2,2 -5,0 0,0 -0,4 -0,3
IndUstria 18 21 7,6 2,9 1,4 0,6 -0,8
Extrat. Mineral 0,1 0 -5,1 4,0 0,0 0,0 0,0
Transformacao 13 15 7,0 -0,6 0,9 -0,1 -1,0
Energia, gas 1 2 3,5 4,8 0,0 0,1 0,0
Construcéao 4 4 11,8 14,6 0,4 0,6 0,2
Servicos 65 64 51 4,8 3,3 3,1 -0,2
Impostos 15 8 5,7 3,6 0,9 0,3 -0,6

» A queda de 5% no PIB Agropecuario, mais do que o dobro da média do Estado de Sao Paulo, tera um impacto de -0,4 p.p. no
crescimento da regiao, onde a atividade tem a maior importancia entre as RSs.

» Mas quem tera a maior influéncia na contribuicao relativa sera o PIB Industrial, em particular a Industria de Transformacéo, impactada
pela queda na colheita da cana de acucar.
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Evolucdo RS4 2020

Variacdo % do PIB Total 2020: Brasil, SP e RegiGes Selecionadas Variacao % do PIB Agropecuario 2020: Brasil, SP e Regides
) , . Fonte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborac&o: LCA
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EVOLUCAO RS4 2020

Composicéo PIB Contribicao para avar. % PIB

Variacéo % (2020)

(2019) 2020
SP | RS4 . SP RS4 SP | RS4 ' RS4(-)SP
PIB 100 @ 100 | 03 13 @ 03 | -173 1,6
Agropecuaria 1,7 2,7 -1,7 -6,6 -0,03 -0,18 -0,1
. IndGstria
. Servicos
. Impostos 16 11 -1,8 1,1 -0,3 -0,1 0,2 l

» Como se V&, ainda que a queda do PIB Agropecuario tenha sido bem maior do que na média do Estado, o impacto sobre o PIB e
sobre o desempenho relativo n&o foi significativo, dado o pequeno peso da Agropecuaria.

» A forte retracdo do PIB Industrial, por sua vez, aliado ao peso da atividade, foi o responsavel por praticamente toda a retracao do
PIB da regido; vale notar que é na RS4 que o PIB industrial tem o seu maior peso.
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Evolucdo RS4 2021

Variag&o % do PIB Total 2021: Brasil, SP e Regides Variagc&o % do PIB Agropecudrio 2021: Brasil, SP e Regides
Selecionadas Fonte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborag&o: LCA Selecionadas ronte dados primérios: SEADE e IBGE. Elaboragéo: LCA
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EVOLUCAO RS4 2021

:Composicao PIB SP e L Contribicdo paraavar PIBSP e |

. RSs (2020) paliceaRlaleuel) RSs (2021)

................................................................................... SP.....RS4 SP i RS4 1 SP RS4  RS4(-)SP.

PIB 100 02
Agropecuédria 2 0,3
IndUstria .18 0,3
Extrat. Mineral | 0,1 0,1
Transformagdo : 13 0,5
Energia, gas 1 0,0
Construgao 4 -0,1
Servicos 65 -0,1

JImpostos . 18 03

» Apesar do peso da Agropecuaria nao ser tao relevante na regiao, o crescimento expressivo devera garantir uma contribuicdo da
atividade para o PIB da regiao superior a contribuicdo da agropecuaria para o crescimento do PIB estadual.

» Quanto a industria, a recuperacao da Industria de Transformacao devera garantir 0,5 ponto percentual a mais de contribuicdo em
relacdo ao Estado de Sao Paulo; parte desse ganho, no entanto, sera subtraido pelo resultado negativo da Industria Extrativa

Mineral, prejudicada pela queda de producao de petréleo.
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Evolucéo RSs 2022

Em 2022, o PIB paulista, assim Variacdo % do PIB Total 2022: Brasil, SP e Regides Variacao % do PIB Agropecuario 2022: Brasil, SP e Regides
como o brasileiro, devera Selecionadas Fronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaboragdo: LCA Selecionadas Fronte dados primarios: SEADE e IBGE. Elaborago: LCA
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EVOLUCAO RSS 2022

| Variag3o % 2022
SP RS1 RS2 RS3 RS4
PIB 3,04 2,93 3,15 3,24 3,10
Agropecuaria 58 0,6 89 | 60 2,5
. Industria 37 3,8 3,4 4,4 3,8
Extrat. Mineral |52 2,0 2,0 2,0 -5,9
Transformacao Y 4,6 36 | 43 4,8
Energia, gas 2,2 2,2 2,0 2,8 1,8
Construcéo 3,2 2,9 2,5 5,2 2,2
Servigos 2,8 2,8 2,8 2,6 2,8
Comeércio § 57 59 51 55 59
Transporte 4,1 4,4 3,6 3,9 4.4
Alojamento e Alimentacao 49 53 4,0 ] 53 4,5
Ativ. Profis., Tec., Adm., etc. 4.4 4.4 4,0 4,3 5,7
Administracdo Publica 0,2 0,3 0,2 0,1 0,2
Outros Servicos ] 14,0 14 2,2 ] 1,8 1,9

» Adiferenca entre a variacdo do PIB dos Servi¢cos deve ser menor, devendo-se destacar positivamente, em todas as regioes,
agqueles que mais sofreram com a pandemia, como transportes, alimentacao fora de casa, alojamento, servicos pessoais e
servicos de lazer.
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